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Resumo

O presente trabalho versa sobre as determinacdes econémico financeiras de
nosso tempo que permitem aos grandes capitais internacionais se utilizarem das
commodities, ou matérias-primas, para manter suas rotas de acumulagdo,
concentracdo e centralizacdo apesar da grave crise de lucratividade existente.
Para tal, explanamos, inicialmente, os principais eixos que determinam nossa
conjuntura e, em seguida, apresentamos de modo sistematico os mecanismos
existentes na estrutura socioecondmica global que possibilitam o movimento
supracitado dos principais capitais. A dimensao qualitativa da destruicao
socioambiental que a produgao de commodities causa, como o caso da mineragao
de ferro no sudeste paraense, objeto de nosso doutorado ainda em andamento,
ndo pode ser tratada no presente artigo. Porém, sem termos ciéncia destes
mecanismos gerais e seus sentidos na ordem econémica mundial ndo
compreenderemos a for¢ca e a centralidade que este tipo de atividade possui
contemporaneamente. Esperamos, com este trabalho, contribuir para a critica da
economia politica de nossos tempos cada vez mais sombrios.

Palavras-chave: Financeirizagdo. Commodities. Lucro extraordinario. Crise.

FINANCIALIZATION AND EXTRAORDINARY PROFIT
UNDER THE “BOOM OF COMMODITIES”

Abstract

The present work deals with the economic and financial determinations of our
time that allow large international capitals to use commodities, or raw materials,
to maintain their routes of accumulation, concentration and centralization despite
the serious crisis of existing profitability. To this end, we explain, initially, the main
axes that determine our situation and, then, we systematically present the
mechanisms that exist in the global socioeconomic structure that enable the
aforementioned movement of the main capitals. The qualitative dimension of the
socio-environmental destruction caused by the production of commodities, such
as the case of iron mining in southeastern Para, which is the subject of our
doctorate still in progress, could not be addressed in this article. However, without
being aware of these general mechanisms and their meanings in the world
economic order, we will not understand the strength and centrality that this type
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of activity has today. We hope, with this work, to contribute to the criticism of the
political economy of our increasingly dark times.

Keywords: Financialization, commodities, extraordinary profit, crisis.

INTRODUGAO: construindo nossa conjuntura

Como nos apresenta Chiapello e Boltanski (2009), a partir dos anos 1960, no
centro do sistema social capitalista, o entrelacamento da crise do fordismo,
enquanto “modelo produtivo”, com a critica social, que se expressou em uma
irrupgao de movimentos de contestacdao oriundos de trabalhadores e estudantes,
produziu uma profunda transformac¢do nos padrdes da reproducdo social até
entdo consolidados. A necessidade de superar a tendencial queda nas taxas de
lucro dos principais capitais monopolistas, somado aos anseios cada vez menos
enquadraveis no modo de vida tipico do fordismo construiram uma “tempestade
perfeita” que abalou os pilares do arranjo social de entdo. A crise social que
acometeu os principais paises capitalista neste momento serviu de substrato para
uma politica de austeridade sobre os trabalhadores e uma alteracdo profunda no
papel do Estado na reproducdo ampliada do capital. Até entdo era uma
prerrogativa do Estado no centro do sistema e, até certa medida, em seu “centro
expandido”, minimizar o custo individual dos capitais para a reproducao da forca
de trabalho tornando publico-estatal parcela consideravel destes mesmos custos,
tais como transporte, saude, educacdo, aposentadorias, etc., bem como investir
em setores que ajudavam a rebaixar o chamado “custo de produgao”, ou seja,
producdo de matérias-primas, infraestruturas necessdrias para a
producdo/reproducdo, setor de créditos, etc. Esta funcdo do Estado na
reproducdo global do capital se alterou profundamente. O conjunto dos servigos
gue minoravam os custos de reproducdo da forca de trabalho fordista se
tornaram mercados potenciais para novas rotas de acumulagdo e, nesta medida,
podemos afirmar que o neoliberalismo é um fruto indelével do chamado “Estado
de Bem Estar”.

A necessidade de combater a tendencial queda na taxa de lucro nos capitais
produtivos impelia, também, um avanco das politicas de austeridade contra os
trabalhadores e contra as formas de contrata¢do e representacdao dos mesmos até
entdo. Iniciou-se, neste momento, a crise da “sociedade salarial” (CASTEL, 1998).
Em uma rodada de contrarreformas juridico-politicas realizada pelos principais
paises produtores de mercadorias, as terceirizacOes, as flexibilizacGes contratuais
e a quebra dos ganhos salariais dos trabalhadores segundo os ganhos de
produtividade do capital se fizeram presentes em todos os paises e se somaram a
difusdo do discurso empreendedor como possivel mobilidade individual na
sociedade de classes. Ndo é demasiado ressaltar a profunda transformacao que
isto implicava a subjetividade da classe trabalhadora ao redor do globo. O
conjunto das expectativas que até entdo eram determinantes no horizonte das
justificativas entre o “sucesso” e a “faléncia” do cidaddo-trabalhador fora
implodido. A perspectiva da carreira fixa em um mesmo oficio, por exemplo,
retirou-se do “leque” de opc¢Ges comumente possivel aos trabalhadores. Com a

OKARA: Geografia em debate, v. 14, n. 2, p. 412-432, 20200



414 FINANCEIRIZAGAD E LUCRD EXTRAORDINARID SOB O “BOOM DAS COMMODITIES”

guebra da relacdo entre aumento salarial e ganhos de produtividade do capital, o
sentido alienante do salario (LEITE, 1978) desta fracdo do trabalho social perdeu
forca. O cendrio fora agravado com as explosdes sociais que ocorreram ao longo
dos anos 60/70 em inUmeros paises e que apresentavam expectativas mais
amplas do que o arranjo anterior poderia suportar. A contradicdo entre este
“anseio de futuro”, presente nas manifestagoes, e os “anseios de retirar direitos”,
presente nos capitais e seus representantes, acabou por implodir os instrumentos
de defesa dos trabalhadores que se estruturavam afinados com o padrdo de
acumulacdo anterior. Sindicatos e partidos politicos se viram indcuos para
representar a radicalidade das transformagdes desejadas pelas manifestacbes e
incapazes de frear os avangos do capital em retirar direitos. Estas organizagles e
instrumentos dos trabalhadores foram emparedados, de certo modo, entre
ambos anseios, que desejavam a transformacdo do padrdo social anterior e do
conjunto de suas estruturas politicas consolidadas.

Entretanto estas transformacdes ndo alcancariam a condicdo de movimento
hegemonico global e, portanto, de resposta efetiva e de longo alcance para o
processo de acumulacdo global do capital, se ndo estivessem escoradas por
outros processos econdmico-sociais mais “profundos”, por assim dizer.

Por um lado, a constante diminuicdo da taxa de lucro junto ao crescimento
exponencial do capital total operante no mercado mundial criou uma massa
crescente de capitais superacumulados que precisavam de novas rotas para seu
processo de valorizacdo. Capitais que cada vez mais se imobilizavam na forma
dinheiro. Este processo produzia uma “poupanca mundial” de capitais
“financeiros” dispostos a investir nos mais variados setores produtivos e paises. A
chamada “mundializacdo” do capital (CHESNAIS, 1998), ou “financeirizacdo” da
economia (OLIVEIRA, 2006) se fundamentou neste momento histérico (1960/70).
Do ponto de vista da producdo material, das alteragcGes técnicas e tecnoldgicas,
esta massa de capitais superacumulados propiciou um regular fundo de
investimento em pesquisa e desenvolvimento e a posterior difusdo destas
tecnologias para o conjunto das esferas produtivas e suas cadeias de producdo.
(BARAN, SWEEZY, 1972). Estas transformagOes também implicavam em uma
aceleragdo da rotacdo dos capitais e, portanto, em um aumento relativo de suas
taxas médias de lucro, combatendo, neste sentido, a tendencial queda das
mesmas. Este circulo virtuoso de desenvolvimento tecnolégico produziu, até
nosso momento, um processo de revolugdo tecnoldgica permanente e, com isto,
alterou decisivamente a dinamica do mercado mundial.

Por outro lado, especialmente a partir dos anos 80, uma nova divisdo
internacional do trabalho se estruturava com rodadas de exportacao de capitais
para paises até entdo “periféricos”, como é o caso brasileiro e, especialmente,
com a entrada da China no rol dos principais paises produtores mundiais.
(ARRIGHI, 2008) Se, inicialmente, a China adotou a estratégia de produzir
produtos de baixo valor agregado com baixissimos custos e, com isto, consolidou
uma acepg¢ao do termo “made in China” (MACHADO, 2009), conforme cresceu sua
acumulacdo interna ela passou a dirigir e incentivar a transicido para
investimentos em capital fixo das mais variadas gamas de setores produtivos
consolidados globalmente. Com esta estratégia — somada a sua peculiaridade
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histérica —, em poucas décadas, se transformou no principal pais produtor
mundial.

Por fim, outro aspecto importante de nossa conjuntura importante de ser levado
em consideracdo é o permanente e irreversivel processo de endividamento
estatal ao redor do globo. Este aspecto, porém, so se torna compreensivel tendo-
se em conta o conjunto dos aspectos supracitados (crise do fordismo,
transformacdo do Estado, a financeirizagdo, a permanente transformacdo
tecnoldgica, as transformacbes da divisdo internacional do trabalho, etc.). O
conjunto destas transformacGes obrigaram o Estado a assumir cada vez mais um
papel econémico “insaldavel”, uma vez que deveria arcar economicamente com a
crise do capital e do trabalho. A dimensdo dos “fundos publicos” dos servigos
voltados para uma classe trabalhadora em franco declinio de direitos e condi¢cGes
de trabalho, além de frontalmente afetadas pela drastica transformacgao que as
novas tecnologias causaram na producdo e no trabalho, crescia na mesma medida
em que lhe eram tolhidas as principais “fontes de arrecadac¢do”. Estas foram
pilhadas tanto nas vendas das empresas publicas e estatais quanto nas
flexibilizagdes contratuais que retiravam cada vez mais as incidéncias da
“seguridade social” dos mesmos contratos. O crédito internacional de “facil
acesso” permitiu que os Estados-nacdo enfrentassem esse dilema com uma
(in)digna “fuga para frente”, compensando o desequilibrio fiscal com dividas,
politicas de austeridade contra os trabalhadores e toda uma engenharia
financeira voltada para garantir a acumulacdo dos principais capitais nacionais,
evidentemente transnacionalizados. A irresistivel alteracdo da divisdo
internacional do trabalho também obrigava uma nova transformacao da estrutura
produtiva existente na maioria dos paises, mesmo no escopo dos “paises
centrais”, e esta transformacdo seria, obviamente, “financiada” por recursos
publicos-estatais que ndo se envergonhariam de penhorar a si proprios afim de
obterem receitas para executar essa transformacgdo. Este conjunto de fatores
produziu o fendmeno de endividamento permanente e irreversivel dos Estados ao
redor do globo. (STREECK, 2014)

Este conjunto de altera¢des (dos padrGes de acumulagdo, das relagbes de
produgdo e contrato da for¢a de trabalho, da funcdo e endividamento estatal, das
transformacGes sociotecnoldgicas e da divisdo internacional do trabalho), por sua
vez, configurou um “novo” momento histdrico que ora foi denominado, com foco
maior sobre suas transformacdes politico-juridicas, como neoliberalismo, ora, com
foco maior em suas transformagbes socioeconGmicas, como reestruturagdo
produtiva.

Alguns autores como David Harvey (2008), por exemplo, ensaiaram sinteses de
conjunto dessas transformacGes como, no caso deste autor, é o conceito de
“acumulacao flexivel”, enfatizando as caracteristicas das transformacdes nos
padrdes e ritmos da acumulacdao em escala global. Se recorrermos a interpretacao
do filésofo hiungaro istvan Mészaros captamos outra alteracdo qualitativa
fundamental para compreendermos nossa conjuntura — alinhando-nos com nosso
tema principal que é producao de commodities. Segundo este autor, a légica geral
da producdo capitalista que até meados do século XX se apresentava sob a chave
da “destruicdo-produtiva”, se transformou na chave “producdo-destrutiva” em
que a dimens3ao destrutiva que as guerras, as sabotagens, os desastres, etc.,
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apresentavam e que eram fundamentais para a continua renovag¢ao e ampliacao
de mercados se tornava cada vez mais interiorizada ao préprio processo
produtivo, expressa na obsolescéncia programada e nas montanhas de
desperdicios de valores-de-uso. Este mesmo autor apresenta esta dimensdo em
uma “taxa de valor-de-uso decrescente”, cada vez mais presentes no préprio ato
produtivo. Esta dimensdo destrutiva tornava-se cada vez mais central a
producdo/reproducdo total do capital, afetando, por sua vez, a subjetividade de
todo um tempo histérico. A aceitacdo de relagGes de producdo e produtos cada
vez mais descartdveis também contribuiu para uma vida cada vez mais
“acelerada” e “descartavel” pelos novos padrées e ritmos da acumula¢do em
nossos tempos. As transformacgGes e flexibilizagdes dos contratos de trabalho
também ampliavam uma dimensdo “descartdvel” da prépria forga de trabalho.
(MESZAROS, 2007)

Conjuntura e os sentidos das commodities no atual estagio da
acumulagao.

Existe, como veremos, uma especificidade na produgao das matérias-primas, ou
commodities, dentro da totalidade da producdo capitalista. Conforme se
desenvolveu a producdo global do capital, bem como sua produtividade absoluta,
cresceu a parcela aliquota das matérias-primas em cada unidade de produto-
mercadoria e é também maior sua parcela na estrutura do capital constante como
um todo, ou seja, dos investimentos realizados em maquinas, estruturas,
infraestruturas, etc. Justamente por sua centralidade na formacgdo do valor do
capital constante, as variacdes do valor e do preco das matérias-primas influem
diretamente sobre a totalidade das taxas de lucro e, também por isso, tornam-se
elas, um fator permanente no calculo capitalista dos principais paises industriais.

A prépria Vale S.A. (antiga Companhia Vale do Rio Doce — CVRD) é expressdo
deste esforco permanente dos principais paises industriais em manter baixo o
preco e valor das matérias-primas:

Com o intuito de criar uma empresa estatal especializada na
exportacdo de minério de ferro, os Acordos de Washington -
com a maior parte dos investimentos na empresa sendo de
origem britanica e americana - criaram a CVRD, agregando a
seu patrimonio todas as jazidas de ferro que eram
propriedade da Itabira Iron Ore Company. O governo norte-
americano concedeu financiamento de USS 14 milhdes
através do Eximbank para a empresa comprar maquinas e
equipamentos. A Vale do Rio Doce nasceu ja umbilicalmente
ligada ao mercado externo com o propdsito de abastecé-lo
com minério de ferro. Com um contrato de trés anos, a
empresa se comprometia a vender toda a producao de cerca
de 1,5 milhdo de toneladas de minério de ferro para a
Inglaterra e Estados Unidos a pregos abaixo dos praticados no
mercado mundial. (COELHO, 2015, p. 27 — grifos meus)
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Este esforco combinado dos paises centrais em estimular a producdo e a
produtividade de matérias-primas ao redor do globo que contribuiu para a queda
constante dos precos dessas mercadorias no inicio do século XX; para sua
estabilizacdo no pds- 22 G.M. até os anos 70; e para sua queda abrupta entre os
anos 70-2000, como veremos nos graficos abaixo:

Exhibit 17: Real US $ price of copper assuming constant RMB price and RMB
appreciation
US dollars per metric ton, deflated by US CPI, projection (grey line), assuming projected CPI of 2%
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Figura 1 — Evoluc&o histdrica do preco do minério de cobre ao longo dos dltimos
160 anos.

Exhibit 10: Real Iron Ore Prices
Deflated by US CPI, log scale with average, HP filter trend and 2 standard deviation limits, data till June 2011
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Figura 2 — Evolugdo histdrica das taxas de variagdo do prego do minério de ferro
de 1885-2005. (Taxas em geral decrescentes).

Porém, como vimos na primeira parte, a crise de lucratividade dos anos 1970
alterou profundamente a organizacdao societal desenvolvida no pds-22 G.M. O
circuito relativamente estavel dos principais paises industriais fora rompido por
necessidades do préprio capital em contrabalangar a sua inerente tendéncia a
queda da taxa de lucro, ou do lucro médio. A crise de lucratividade que se instalou
na acumulac¢do de capital dos principais paises industriais, contra intuitivamente,
estimulou o processo de industrializacdo de alguns paises periféricos.
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Ainda que seja dificil apresentar a justa dimensao, é certo que dos anos 70 para
ca, portanto ao longo de boa parte do tempo em que as politicas neoliberais se
tornaram hegemonicas, um ciclo de industrializacdo se realizou, especialmente
nos paises periféricos do sistema. A abertura econémica da China, os “tigres
asiaticos”, a india, a Africa do Sul e os trés maiores paises da América Latina
serviram de pouso para estes capitais migrantes.

Estas condi¢cbes objetivas apontadas acima permitiram a consolidacdo deste
estdgio financeirizado da economia, em que literalmente o mundo passa a ser a
“base real” da reproducdo de muitos capitais. A transformacdo da dimensdo
internacional do capital e a subsuncao de Estados nacionais inteiros aos principais
e gigantescos capitais acumulados originalmente nos paises centrais (a chamada
mundializacdo do capital) s6 poderia se realizar sob a dominancia financeira do
sistema. Portanto, por “financeirizacdo da economia”, ou “dominancia
financeira”, nos referimos a estas condi¢Ges objetivas de controle mundial (de
producdo, reproducdo e da acumulagdo), por poucos capitais, que se realiza
devido tanto a natureza material da producdo (o estagio das forgas produtivas
propiciado pela permanente revolugdo tecnoldgica), quanto devido a natureza do
valor (sua superacumulacgdo, a particdo universal do capital em todas as atividades
produtivas por meio de “a¢des”, o consequente “gigantismo” destes capitais e,
por fim, sua inevitavel crise de lucratividade).

Um paradoxo deste processo é que, na mesma medida em que o capital lanca
mao de suas estratégias para combater sua crise de lucratividade, indiretamente a
agrava. Em termos de massa de riqueza é inegével que estes ultimos 40/50 anos
foram de um crescimento vertiginoso e exponencial, como podemos ver no
grafico abaixo:

IMF DataMapper GDP, current prices (Purchasing power parity; billions of international dollars)

200 thousand
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@ Emerging market and developing economies @ Advanced economles @ World

Figura 3 — Evolucgdo do PIB mundial de 1980-2020.
Fonte: FMI em maio de 2019.

A Figura acima nos mostra que a riqueza mundial em ddlares saiu de
aproximadamente 20 trilhdes, em 1980, para quase 150 trilhdes em 2019. O
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crescimento da massa de riqueza (expressa monetariamente) esconde,
entretanto, uma baixa taxa de acumulacdo mundial que, a cada ano, se vé mais
reduzida. Este crescimento se assemelha a uma funcdo de crescimento
exponencial e, justamente por isto, a massa necessdria a ser acrescida a riqueza
anterior, para se manter o padrdo de acumulagao, é progressivamente maior. Esta
é uma das dificuldades inerentes a légica da acumulacdo capitalista e é expressao
do carater histdrico deste modo de producdo.

Quando falamos, portanto, em crise de acumula¢do nos referimos a esta
dificuldade crescente em criar uma massa cada vez maior de novo valor
necessario para manter a acumulagdo global do sistema. Uma vez que estd
“tarefa” (em verdade é uma necessidade para a valorizagao do valor) torna-se
cada vez mais impossivel, o capital se utiliza de outros recursos para manter sua
rota, especialmente a centralizacdo e a concentra¢do para manter a acumulacgdo
dos principais e maiores capitais operantes na totalidade do sistema. Como
dissemos mais acima, o momento financeirizado da economia mundial possibilita
que estes dois recursos supracitados (centralizacdo e concentracdo) se
desenvolvam estrondosamente justamente pela mobilidade e pelas condi¢bes
objetivas contemporaneas de comando e controle sobre a producdo e reproducdo
mundial do valor e da riqgueza material.

E a prépria crise de lucratividade que explica este esforco crescente em
concentrar e centralizar, como compensacdo a queda permanente do lucro
médio. E importante, também, neste momento da argumentac3o, frisar o carater
de classe da extracdo e apropriacdo da massa geral de lucro (de mais-valor)
formada em determinado tempo histdrico. Como vimos, a taxa geral de lucro, ou
lucro médio, é inversamente proporcional a massa de lucro produzida pela
totalidade do sistema. Isto significa que, apesar da queda do lucro médio, a massa
total de lucro do sistema é cada vez maior. E, também por isso, cada vez mais a
centralizacdo e concentracdo forcada dessa enorme massa de mais-valor
produzida é a principal finalidade dos principais capitais mundiais.

Como podemos ver no grafico abaixo, os precos do minério de ferro vinham
declinando desde a crise dos anos 1970 justamente para contrabalancar a queda
da taxa de lucro nos principais paises industriais do globo. Porém, a partir dos
anos 2000, esta tendéncia se inverte bruscamente e um forte movimento de alta
dos precos das commodities faz com que o minério de ferro saia de =~ USS 23/t
para = USS$ 180/t, uma valorizac¢do de quase 900%:
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Flgure 2. Real-term Iron ore price history.

IRON ORE PRICE HISTORY
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Figura 4 — Evolucdo do preco real e nominal do minério de ferro. 1980-2015.

A entrada da China no rol dos principais paises produtores mundiais.

Este movimento de alta dos pregos das commodities é incompreensivel sem
analisarmos alguns aspectos centrais de nossa atual conjuntura econdémico
politica. O primeiro aspecto importante a ser analisado é a transformacdo do
escopo dos “principais paises industriais” mundialmente. Como dissemos, a crise
de lucratividade que se abateu sobre os principais paises industriais até os anos
1970 contra intuitivamente engendrou um forte movimento de industrializacdo
de outras regides do globo, especialmente na China. Como podemos ver no
grafico abaixo, o PIB chinés saiu de menos de 1 trilhdo de délares em 1978 para =
12 trilhdes de dolares em 2017, se aproximando dos 19 trilhdes de délares do PIB
estadunidense no mesmo ano. Esta profunda alteracdo da producdo e circulacao
da riqueza mundial se deu justamente pelas elevadas taxas de crescimento
industrial da China ao longo dos ultimos 30 anos.

A evolugao do PIB chinés
(Em bilhGes de ddlares; valores de 2010)
- PIB
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Figura 5 — Evoluc&o do PIB Chinés. 1978-2017.
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Se compararmos este grafico do PIB chinés com o grafico abaixo sobre o
desenvolvimento da formacdo de capital fixo no mesmo pais, expresso em
percentual com relacdo ao PIB, teremos uma dimensdo do estrondoso
desenvolvimento industrial ocorrido:

Gross fixed capital formation (2% of GDP)
B d OECD MNartional Accounts data il

'\/'/-/\\‘/

1960 - 2015

Figura 6 — Formagdo bruta de capital fixo no China em % do PIB. 1960-2015.
Fonte: Banco Mundial.

Somente para termos uma ideia, comparemos as duas séries histéricas entre 2004
e 2015. Neste periodo o PIB Chinés saltou de = 2 trilhdes de délares em 2004 para
= 11,5 trilhdes de ddlares em 2015. Se somarmos a massa total do PIB ao longo
destes 11 anos temos aproximadamente uma massa de 52 trilhdes de ddlares do
PIB, a média de formagdo de capital fixo (com relacdo ao PIB) foi de
aproximadamente 43%, portanto, ao longo destes 11 anos a China investiu = 22
trilhGes de ddlares em formacdo de capital fixo. Levando-se em conta que o PIB
brasileiro em 2018 foi de = 1,8 trilhGes de ddlares, isto significa que, ao longo
destes 11 anos, a China investiu, por ano, mais do que o PIB equivalente a 82
economia mundial apenas em formacdo de capital fixo. Isto representa, na
pratica, a estratégia elaborada pela China de se transformar no principal pais
industrial do globo.

Contava, para isso, com o controle altamente centralizado do Partido Comunista
Chinés sobre uma forca de trabalho gigantesca e de baixissimo custo. O
comprometimento do Partido Comunista em valorizar o valor, portanto, com a
ordem do capital, era tamanho que elaborou uma estratégia de desenvolvimento
dirigido (andlogo em determinados pontos a Nova Politica Econdmica (NEP)
realizada no primeiro quartel do século XX pelo Partido Comunista Russo), se
utilizando, intensiva e extensivamente, da exploracdo da gigantesca forca de
trabalho local. Podemos (talvez!) imaginar a massa de mais-valor formada por
este estrondoso desenvolvimento e, justamente por isso, a polarizacdo dos
interesses do capital, em geral, em se apropriar cada vez mais desta massa de
mais-valor.
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Inicialmente a diferenca do custo de produg¢do chinés (em comparagdo com o
custo médio de producdo, herdado do periodo anterior) permitia a formacdo de
uma gigantesca massa de lucro extraordindrio, que seria, obviamente,
barganhada entre o Estado Chinés e os principais capitais mundiais de entdo — e,
claro, a parcela do ledo restaria nas maos dos grandes capitais. Esta estratégia
combinada ao longo destes 40 anos gerou, por um lado, um movimento de alta
dos salarios chineses (no sentido de equalizar-se com a média salarial mundial) e,
por outro, um movimento de baixa dos saldrios mundiais (no sentido de equalizar-
se com a média salarial da gigantesca massa de trabalhadores chineses). Por si s9,
este movimento afetou positivamente as taxas de lucro ao redor do globo.

Porém, como vimos nos graficos acima, é essencialmente a partir dos anos 2000
que tanto o PIB quanto o investimento em formacgdo de capital fixo se acentuam
na China. Ainda que, de um modo geral, o plano de tornar-se o principal pais
industrial do mundo ja estivesse relativamente consolidado no alto escaldo do
Partido Comunista Chinés, as condi¢cdes que propiciaram este crescimento
vertiginoso foram determinadas por outros aspectos da conjuntura internacional,
o que nos leva ao segundo aspecto conjuntural a ser analisado: a crise econdmica
nos EUA.

A crise de acumulagao no principal pais do sistema capitalista: EUA.

O desenvolvimento industrial de inimeros paises periféricos (com suas volumosas
remessas de lucro) bem como a divida publica destas nag¢des (outro forte
mecanismo de concentracao da riqueza gerada pela totalidade dos capitais de
determinada nagdo em beneficio dos “capitais portadores de juros” da divida)
bateram “no teto”, como mecanismo de contrabalancear a queda do lucro médio
nos paises centrais, nos anos 1980-90. A crise da divida que assolou a América
Latina e os paises asiaticos nestas décadas demonstraram este limite.

O cenario mundial de abundancia de recursos financeiros, porém, contribuiu para
dois aspectos centrais da conjuntura estadunidense nos anos 1990-2000. Por um
lado, esta superabundancia de recursos financeiros acelerou a queda das taxas de
juros (uma consequéncia da propria queda tendencial da taxa média de lucro,
que, no limite, regula a taxa de juros) operados nos principais paises industriais do
globo. Por outro lado, esta superabundancia de recursos financeiros, a juros
baixos, estimulou, nos EUA, uma forte rodada de desenvolvimento tecnoldgico e,
com isso, o florescimento de um mercado de empresas “digitais”, cujos papéis
eram vendidos na bolsa de Nasdaq, e, que, neste momento, contribuiram para a
acumulacdo de muitos dos principais capitais do mercado mundial. (BRENNER,
2003)

Este novo mercado que surgiu com a popularizacdo das tecnologias oriundas da
chamada terceira revolucdo tecnoldgica (informatizacdo de inUmeros setores
produtivos; transmissdo quase instantanea de dados; comunicacdo mundial via
internet; a automacao e o controle remoto via satélite; a ampliacao “virtual” do
mercado consumidor; etc.), como é recorrente com os capitais que desenvolvem
novas tecnologias, acabou por demandar uma massa de recursos muito além de
sua capacidade de valoriza-los e, por fim, levou a uma quebra generalizada das
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empresas de alta tecnologia na virada dos anos 1990 aos 2000. A crise da bolsa de
Nasdaq é o resultado deste processo. Esta crise se tornou ainda mais aguda com o
baixo crescimento da economia estadunidense no inicio dos anos 2000 e suas
repercussoes politicas foram intensas.

Uma vez saturado este mercado, estes capitais demandaram a construgdo de
novos espagos para continuarem suas rotas de valorizagdo. Como resposta a esta
necessidade, o governo estadunidense — por meio da ampliacdo de sua prépria
divida publica' — estimulou o mercado imobilidrio, cuja forma de valorizacdo, por
“renda diferencial” ou “capitalizacdo da renda fundiaria”, permite um aumento
rapido do preco médio da terra e, por consequéncia, da acumulag¢do. Entre 2000-
08 a valorizagao do mercado imobilidario americano construiu a bolha e a crise de
2008, cujos impactos e repercussdes politicas foram ainda mais intensas que a
crise de 2000.

Por outro lado, essa massa exorbitante de recursos financeiros (ampliados ao
longo do boom das empresas “ponto com”) construiram as condi¢Ges objetivas
para o forte desenvolvimento industrial da China e, junto com este forte
crescimento industrial, para uma série de recursos econdémicos voltados para
pilhar (ou seja, centralizar e concentrar em beneficio proprio) o maximo do mais-
valor produzido pelo forte crescimento econdmico chinés. Um momento deste
processo de centralizacdo e concentracdo forcada destes recursos foi
popularmente denominado de “boom das commodities”.

Commodities e “lucro extraordindrio” dos principais capitais ao longo do
boom industrializante Chinés.

A variacdo de precos das matérias-primas (especialmente de seus pregos
reguladores de mercado), como dissemos, afeta direta e indiretamente as taxas
de lucro da totalidade dos capitais existentes. Por que, por um lado, afeta a
composicGo orgdnica do capital social total, diminuindo ou ampliando o lucro
médio, e, por outro, devido ao permanente crescimento da parcela do valor das
matérias-primas no produto-mercadoria unitario afeta os precos de mercado da
totalidade das mercadorias. Porém, estas alteracGes dos precos reguladores de
mercado ndo acontecem instantaneamente. Caso uma alteracao geral da
composicdo técnica do valor (a quantidade de horas socialmente necessaria)
tenha efetivamente ocorrido, ela leva um determinado tempo para tornar-se o
novo pre¢co médio de producdo e, com isto, determinar as variagées do prego de
mercado. Neste interim, entretanto, a massa do lucro extraordinario dos capitais
que produzem sob as condi¢Ges mais favoraveis cresce por ser determinada pela
diferen¢a entre a produgdo sob as condicbes mais favoraveis e as condigdes
médias. Quanto maior esta diferenca cresce, pro tanto, a massa do lucro
extraordinario possivel.

Sob determinadas “conjunturas extraordindrias” os precos reguladores de
mercado, ou precos médios de mercado, podem ser determinados pelos precos
de producdo sob as condicGes mais favoraveis ou desfavoraveis. Este processo é
regulado pela relacdo entre o “abastecimento social habitual” e o volume da
producdo ofertada no mercado em determinado periodo. A estrutura
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monopolista de determinados setores produtivos atenua a pressdo dos
”consumidores”“, no sentido do “abastecimento social habitual”, sobre os
produtores para fornecer a totalidade de suas mercadorias ao mercado e, ao
mesmo tempo, em sentido inverso, cria uma possibilidade destes capitais
produtores monopolistas influirem sobre os precos reguladores de mercado.

Cabe notar ainda que, nos setores altamente monopolizados da producao social,
as oscilacOes entre as extremidades dos pregos reguladores de mercado, ou seja,
guando os pregos médios sdo mais proximos as condi¢des mais favordveis ou mais
desfavordveis de producdo, os principais capitais atuantes do setor acumulam em
uma taxa acima da média social. Por um lado, enquanto os precos reguladores de
mercado se encontram determinados pelas piores condi¢ées de produgdo (as
mais desfavoraveis), ou seja, sob escassez da oferta e pregos altos de mercado,
acumulam massas gigantescas de lucros extraordindrios e, em um segundo
momento, concentram e centralizam a produgdo no momento de saturagdo do
mercado e de abundancia de oferta, um momento de quebra de empresas, em
gue os precos reguladores de mercado sdo determinados pelos precos de
producdo sob as condicdes mais favordveis. Ambos cenarios fortalecem a
acumulacdo diferencial destes principais capitais atuantes nestes setores.

Como vimos, foi justamente a abundancia de recursos financeiros a juros
relativamente baixos que permitiu a China realizar o brutal investimento em
formacdo de capital fixo ao longo dos anos 2000-17. Independentemente do
comprometimento moral ideoldgico do Partido Comunista Chinés aos ditames do
mercado e da valorizacdo do valor, as bases sociais em que esta dire¢cdo se
assenta ndo sdo idénticas a formac¢do empresarial contemporanea. Respondem,
cada qual a seu modo, a diferentes bases sociais atuantes na reproducao total do
valor. O carater dirigido da industrializacdo chinesa pagou um alto pre¢o ao
mercado mundial, cuja hierarquia responde de modo mais ou menos fiel as
demandas dos principais capitais atuantes. it

Um dos mecanismos construidos para se apropriar de parcela da massa total de
mais-valor produzida ao longo do crescimento industrial chinés, operava por meio
do lucro extraordinario realizado pelos capitais produtores de matérias-primas ou,
simplesmente, de commodities. A financeirizacdo da economia possibilitou que os
mais variados (em suas dimensdes qualitativas e quantitativas) capitais pudessem
investir no setor das commodities, criaram com isso rotas alternativas de
valorizagdo do valor que, de modo analogo a valorizagdo imobilidria, conseguiram
insuflar o valor e o preco dos ativos globalmente escassos, permitindo-os usufruir
de rendas diferenciais da produtividade natural, bem como aumentarem
especulativamenteiv os precos de mercado destes ativos naturais.” Em
contrapartida, do ponto de vista dos capitais monopolistas atuantes na producao
de commodities, o estéagio financeirizado da economia amplificou o seu poder de
determinacdo sobre o preco regulador de mercado e, portanto, sobre a totalidade
das taxas de lucro e de lucro extraordinario do sistema.

Contam para a massa possivel do lucro extraordindrio o intervalo de tempo em
gue o lucro médio discrepa do lucro extraordindrio e a dimensdo desta
discrepancia. A elasticidade dos precos de mercado, como vimos, pode ser
alterada por fatores ndo vinculados a produtividade, tais como, por exemplo, a
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massa de produtos a ser ofertada, ou ndo, pelos produtores em determinado
momento. Este mesmo fendmeno pode ocorrer caso a demanda se amplie
violentamente, como ocorreu, por exemplo, na década de 2000, quando a China
investiu pesadamente em formacao de capital fixo — decorréncia da estratégia de
se tornar o principal pais industrial do mundo — e alterou a balanga de exportacao
de inUmeros outros paises exportadores de bens de capital, como foi o caso
brasileiro. Por si s6, a ampliacdo do mercado, afeta o prego regulador de mercado
e, com isso, faz com que mesmo os capitais que produzem sob as piores
condi¢bes possam ampliar a produgao e, em seu extremo, determinem os precos
reguladores de mercado.

Os precos de mercado do minério extraido na China, em 2012, eram os
produzidos “sob as condi¢cBes mais desfavoraveis” e beiravam os USS 160/t,
enquanto o produzido no Brasil, “sob as condi¢des mais favordveis”, variavam
entre USS 40/t e USS 50/t. Uma diferenca aproximada em 4 ou 3 vezes menor:

160 Prego Spot USS 150/T (CFR™)

120

80 Canada/EUA/Europa/China
Brasil/Australia

40

Tonel o Entiva (Milh Tonelad

1} 200 400 G600 800 1000 1200

Curva de Custo de Produgao do Minério de Ferro (US$/1)

(CFR*) — Cost and Freight — Custo e Frete (no porto de destino designado)

Fonle: Deutsche Bank — 2012

Figura 7 — Preco de producdo do minério de ferro em 2012 de acordo com o
volume e pais.

Percebemos também, na Figura abaixo sobre a variacdo de precos do minério de
ferro por tonelada como que os “precos de custo sob as piores condi¢es”
determinaram o preco regulador de mercado ao longo da década de 2010:
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Figura 8 — VariagGes do preco do minério de ferro ao longo da década de 2010.
2019 aprox. USS 120,00.

E, no minimo, curioso que a variacdo absoluta do preco do minério de ferro tenha
oscilado ao longo da década de 2010 justamente entre o intervalo estabelecido
pelos produtores sob as melhores e sob as piores condi¢gdes produtivas (= USS
160/t @ China; e = USS 40/t & Brasil). No inicio da década de 2010 os precos
reguladores de mercado se pautavam pela producdo sob as piores condi¢des. A
massa de lucro extraordinario extraida ao longo deste periodo inicial, do ponto de
vista dos capitais de maior produtividade, era cerca de 3 ou 4 vezes maior que o
lucro médio auferido. Quando a situagdo do mercado se inverteu e chegou-se ao
minimo prego, os principais capitais, que produzem sob as melhores condicdes,
puderam centralizar e concentrar parte da producdo surgida no momento de alta
dos precos. Portanto, em ambos cendrios, os principais capitais operantes nestes
setores alcangcaram taxas de acumulacdo (lucro, centralizagdo e concentrac¢do)
acima das possibilitadas pelo lucro médio e, com isso, absorveram uma parcela
maior do mais-valor produzido ao longo deste periodo.

Para além do jogo de “ganha-ganha” dos grandes capitais operantes, é
interessante notar que esta oscilacdo ndo é fruto de uma revolucdo na
composicao técnica média da producao, mas, “simplesmente”, do poder social de
pressdo deste setor monopolista em insuflar a dinamica dos precos reguladores
de mercado. Os pardmetros da oscilacdo do preco da tonelada do minério de
ferro demonstram que ndo houve transformacdo substantiva na produtividade
média e, portanto, no preco médio de producdo. Ou seja, a parcela do valor que
compbe o “lucro extraordindrio” obtido, veio da renda forcada que as
commodities puderam cobrar do mercado chinés devido sua particularidade.

De fato, estd conjuntura de alta dos precos das commodities nao foi determinada
por uma revolugdo na composicdo técnica destes setores produtivos. Estes
setores, devido a necessidade, transversal no século XX, de reduzir os valores
unitdrios das matérias-primas, ou seja, de aumentar a produtividade destes
setores, geraram uma profunda discrepancia entre as dimensGes da sua
composicdo organica especifica com relacdo a composicao organica média de
todos os setores produtivos no mesmo periodo. O vertiginoso aumento dos
precos das commodities, em oposicdao ao secular movimento de baixa no periodo
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anterior, ndo pode, portanto, ser explicado por uma alteracdo na produtividade
média destas mercadorias, que pressuporia uma diminui¢éo de sua produtividade,
mas, em contraposicdo, deve ser entendido como um resultado da estratégia dos
principais capitais operantes no mercado mundial em concentrar e centralizar a
riqueza (valor) produzida globalmente ao longo deste periodo, de intensa
industrializacdo na China (e toda uma extensa cadeia de paises periféricos), por
meio da oscilagao dos pregos reguladores de mercado.

Conclusao. Crise de lucratividade, commodities e o carater destrutivo do
capital em nossos tempos.

O carater universal da producdo de commodities expressa a dominacdo de classe
do modo de producdo capitalista, em que a totalidade de suas fracdes coadunam
seus interesses, como em uma “confraria macgOnica”, na explora¢do total
(mundial) da classe trabalhadora. Todo este complexo mecanismo, em que a
totalidade joga permanentemente, através de seus termos médios, constréi nossa
conjuntura econoémica. E, na medida em que a compreendemos, podemos nos
orientar politicamente em maior ou menor grau.

Um primeiro aspecto a ser salientado é a utilizacdo, por parte dos grandes
capitais, de mecanismos que influem sobre o “capital social total”, construindo
com isso recursos para acelerar a centralizagdo e concentragdo de riquezas de
seus proprios capitais. Apresentamos a utilizacdo das commodities, tanto em sua
particularidade natural (que possibilita uma renda diferencial), quanto em sua
oscilacdo de precos reguladores de mercado, como um destes recursos. A
“conjuntura excepcional” da economia brasileira ao longo dos anos 2000-10 s6 se
torna compreensivel tendo em vista estes interesses dos grandes capitais. O
carater fugaz (tanto da ascensdo econOmica brasileira, quanto de sua queda)
demonstram a relacdo umbilical deste periodo com as flutuagdes das
commodities. A velocidade de sua “ascensdo” e de sua “queda” nos parece
apresentar a dimensdo contemporanea da mobilidade do capital e do trabalho. A
aceleracdo desta mobilidade que este estagio financeirizado possibilita é tamanha
que, virtualmente, transforma a economia brasileira, como um todo, em uma
economia de enclave, devido sua poténcia primario exportadora. E, vale lembrar,
a financeirizagdo das commodities implicou em uma equalizagdo radical dos
precos destas mercadorias, com isso, além de termos uma clara “materializacao”
da transformacdo dos precos de produgao em precos médios de producdo, temos
um mecanismo que a afeta a totalidade dos mercados e capitais, por se tratarem
de commodities, influenciando, por suposto, o mercado nacional dos paises
produtores destas mesmas commodities. Com raras excegdes, 0S pregos
realizados no mercado nacional dos produtores de commodities sdo os
estabelecidos internacionalmente, garantindo os lucros extraordinarios deste
setor em todos os paises. E, portanto, um mecanismo que opera sobre o capital
social total.

Em certa medida podemos dizer que os grandes capitais forjaram instrumentos
gue os possibilitaram manter suas rotas de acumulacdo mesmo em um cendrio de
crise aguda da lucratividade. Outros limites certamente se impordao com o tempo.
Como também apresentamos ao longo do trabalho, as “saidas” elaboradas pelo
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capital para combater a queda tendencial de sua lucratividade tendem, no final
das contas, a agravar o problema que se almeja resolver. Pensamos que a
polarizacdo comercial recente entre EUA e China expressam o esgotamento desta
fase de pilhagem indireta da massa de mais-valor produzida e realizada no gigante
asiatico. Como é natural ao desenvolvimento industrial, apesar de um forte
crescimento continuo por mais de 20 anos, a China apresenta sinais de
esgotamento em seu padrdo de crescimento, o que alterard profundamente sua
relacio com o mercado mundial. Provavelmente outras formas de intervencao
externa se impordo ao regime politico social Chinés.

Por outro lado, beiramos uma nova fase da revolugdo tecnoldgica, chamada
“capitalismo 4.0”, ou quarta revolugdao tecnoldgica. As poténcias produtivas
instauradas com a utilizacdo de inteligéncias artificiais e a impressora 3D, em
escala industrial, ainda estdo sendo mapeadas, mas é ponto comum que havera
uma drdstica reducdo de trabalho vivo nos principais setores produtivos. Isto,
como ndo poderia deixar de ser, elevara a composicdo organica média do capital
social total e, consequentemente, reduzira ainda mais o lucro médio, ou a taxa
geral de lucros. Uma vez que o “baixo custo da forca de trabalho” ja ndo é o Unico
(e, quicd, nem o principal) fator determinando a continuidade do
desenvolvimento da acumulacdo dos capitais operantes nos “principais paises
industriais do globo”, a massa de novo valor acrescentado a gigantesca massa de
capital acumulado serd cada vez menor.

Tudo isto nos leva a pensar que a “cota-parte” de cada investimento de capital, a
base organica de democracia interna a classe burguesa, cada vez mais se
reproduzird com grandes percalcos e, como se sabe, “onde direitos iguais se
confrontam, prevalece a forga”. Os grandes capitais se utilizardo de todos os
recursos disponiveis para que, mesmo com um lucro médio declinante, forcem,
via concentragdo e centralizacdo, taxas mais elevadas de acumulagdo prépria, se
apropriando de parcelas cada vez maiores da massa global de mais-valor
produzido.

E mais, baseados na experiéncia apresentada pelo boom das commodities,
podemos considerar que os principais capitais operantes do sistema ndo
titubeariam em “estrangular” a taxa geral de lucros, ou o lucro médio, em
beneficio de sua prdpria acumula¢do, agravando, com isso, a queda do lucro
médio e, consequentemente, o quadro de crise generalizada do sistema
capitalista.

E curioso notar que, quando no surgimento da OPEP, o conjunto destes paises
periféricos foram duramente combatidos pelo conjunto dos “principais paises
industriais” desde seu surgimento, ao longo de “Yom Kippur”, da
contrarrevolucdo islamica no Ird, da guerra Ird Iraque, e somente cessaram apos a
consolidagdo de Israel (concessdo, lembremos, oriunda dos Aliados) e da
alteracdo da relacdo da Ardbia Saudita com os impérios capitalistas ocidentais. O
salto do “primeiro choque do petrdleo”, em 1973, foi um salto de = 400%, saindo
de USS 3/barril para USS 12/barril; o “segundo”, em 1979, foi de = 260% saindo
de USS 13 para USS 34.

Porém, curiosamente, o ultimo choque do petréleo, de = 500%, saindo de = USS
28 para USS 145, sequer nos foi apresentado como “choque”. Ao invés disto, foi-
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nos apresentado como boom das commodities. Muito provavelmente por que o
“estrangulamento” do lucro médio afetava, ao longo deste ultimo periodo,
excepcionalmente a industrializacdo de toda uma cadeia de paises periféricos e,
dentre eles, do pais que mais se industrializava no periodo e que, até poucas
décadas, ndo compunha o circuito relativamente estavel dos “principais paises
industriais”.

No caso especifico da mineragdo no Brasil, especialmente a de ferro realizado pela
Vale S.A. no estado do Par3, este sentido de “enclave” para a acumulagdo dos
principais capitais internacionais torna-se evidente. A estrutura social do estado
em questdo demonstra como que o aumento vertiginoso da produgao de valor e
mesmo a receita crescente do estado nao se transformam em “desenvolvimento”
real das condi¢cdes de existéncia para enorme maioria da populagdo local. O
sequestro das decisOes do Estado brasileiro e do poder publico local também
demonstram que o sentido desta produgao é heterbnomo, ou seja, ndo possui um
sentido comum a estrutura social local e respondem diretamente aos anseios de
acumulacgdo, concentragao e centralizacdo dos principais capitais internacionais. O
carater destrutivo desta producdo, em termos sociais — uma vez que desloca
inUmeras etnias indigenas ainda existentes na regidao, produz um fluxo imigratorio
irracional e predatdério em toda a regido, invade e gera conflitos com iniUmeros
assentamentos e pequenos produtores locais, afora os iniumeros problemas
trabalhistas e ambientais literalmente vinculados a destruicdao de todo um bioma
natural irreproduzivel, demonstra o carater cada vez mais destrutivo e predatodrio
do capital em nossos tempos. O crescimento Chinés, uUltimo “bastido” da
acumulacgdo internacional, continuard por algum tempo e, enquanto isto ocorrer,
os instrumentos indiretos de concentragao do mais-valor continuarao operando
em beneficio dos principais capitais internacionais. Isto implica que as lutas dos
trabalhadores e dos povos contra as empresas responsaveis por executar tais
instrumentos se tornara ainda mais reprimida pelo Estado e pelo poder social dos
interesses do capital.

A dimensdo abstrata em que apresentamos nossos argumentos ndo impedem,
mesmo sem as devidas media¢Ges, que antecipemos algumas tendéncias para a
estrutura social brasileira como um todo e bem como para o territério especifico
em que ocorre atividade produtiva. Em ambito nacional estd claro que o
comprometimento de nosso complexo econémico-politico com a produgdo de
commodities para o mercado internacional é a raison d’étre da toda a nossa
estrutura produtiva, independentemente de qual verniz politico esteja
governando neste ou naquele momento, este é nosso “carma” capitalista. Do
ponto de vista local, também é claro que o capital se utilizard de toda nossa
heranca e condicdo histdrica para atropelar quaisquer impedimentos que por
ventura (em verdade, pelas lutas) pudermos obstar a esta sua finalidade. As
consequéncias deste tipo de atividade, como pontuamos acima, se vincula
profundamente as variacoes financeiras dos precos de mercado destes produtos.
E estas oscilagbes sdo cada vez mais intensas devido ao tempo critico que ora
vivemos da acumulacdo global. E uma consequéncia ja mapeada destas oscilacdes
que grandes “desastres” ambientais ocorram nos momentos de baixa dos precos
das commodities justamente porque, nestes momentos, as empresas tendem a
“enxugar” seus custos e um dos primeiros custos a serem sdo os de fiscalizacdo e
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seguranca das atividades realizadas. O grafico elaborado Michael Davies e Todd
Martin, presente na coletdanea Questdo Mineral no Brasil (2016), nos mostra que
ha um aumento dos casos de rompimentos de barragens em cada momento de
gueda brusca dos precos da commodities:

cobre dellacionado (USS/1b)

N, de incidentes com barragens nos dois anos anteriores
J L - s = w e =
Pr Lk ¢

Figura 9 — Variagao dos pre¢os do minério de ferro e incidentes em
barragens de rejeitos. Fonte Davies e Martins (2009).

Tudo isto nos leva a pensar que, localmente, os conflitos apontados se acirrardao e
qualquer perspectiva de “gestdo sustentdvel” que a ordem apresentar sobre este
desenvolvimento da acumulagcdo se mostrara cada vez mais irreal. Somente uma
ruptura radical com a légica da acumulacdo pode se apresentar como estratégia
“sustentavel” para as contradi¢bes socioambientais que ndo param de se agravar
em nosso tempo.
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i E aqui joga o carater sui generis da economia estadunidense no mercado mundial. Uma vez que
este é o principal mercado mundial e detentor da principal moeda internacional, a capacidade
de se endividar é proporcional a sua parcela na riqueza mundial e com uma margem de agdo
monetaria (de valorizar ou desvalorizar a prépria divida) proporcional a dimensio
internacional do délar como moeda universal

ii Marx possui uma importante reflexdo sobre o carater do individuo na sociedade capitalista,
em que sO realiza sua subjetividade enquanto sujeito social amorfo, enquanto massa social
polarizada pelas categorias da economia politica tal como “consumo” e “produ¢io”; “demanda”,
“oferta”; etc.: -“Em contrapartida, no caso da oferta e da demanda, a oferta é igual a soma dos
vendedores ou dos produtores de determinado tipo de mercadoria, e a demanda é igual a soma
dos compradores ou dos consumidores (individuais ou produtivos) do mesmo tipo de
mercadorias. E as somas interagem precisamente como unidades, como forgas agregadas. O
individuo s6 opera aqui como parte de uma poténcia social, como dtomo da massa, e é nessa
forma que a concorréncia faz valer o carater social da produgdo e do consumo”. (MARX, 2017,
p.228)

iii Junto a China, todo desenvolvimento industrial ocorrido nos paises periféricos ao longo deste
mesmo periodo histérico pagou, cada qual ao seu modo, a mesma espécie de tributo aos
interesses dos principais capitais atuantes no mercado mundial e, indiretamente, aos Estado-
nacdo dominantes neste mesmo tempo histérico.

iv Entendemos especulagdo, neste momento, como uma proje¢do baseada em determinagdes
tendenciais reais.

v Do ponto de vista do fetichismo inerente a este modo de producdo estes capitais se
apresentam como portadores de uma valorizacdo segura, devido a sua centralidade na
reproducdo total da existéncia social. Inimeros fundos de pensdo de trabalhadores dos paises
centrais investem as aposentadorias de milhdes de trabalhadores nestes setores devido este
fetichismo, uma vez que o carater oscilante destes setores apresenta, na verdade, uma
inseguranga ao investimento.
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