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RESUMO

A convergéncia da contabilidade aos padrdes internacionais por meio das International Financial
Reporting Standards (IFRS) trouxe significativas alteracdes na legislacao brasileira. Dentre elas,
ocorreram modifica¢des no que tange as subvengdes e assisténcias governamentais (SAGs), com a
publicacdo do Pronunciamento Técnico CPC 07 (2010). Neste contexto, o objetivo deste estudo é
verificar o nivel de evidenciacdo das SAGs das empresas que integram os setores da
BM&FBovespa em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 07 (2010). A pesquisa classi-
fica-se como descritiva e documental, com abordagem predominantemente quantitativa com anali-
se de dados por meio de estatistica descritiva e entropia informacional. A amostra utilizada é nao
probabilistica e intencional, sendo constituida por 144 empresas listadas em 9 setores. O nivel de
evidenciagao foi obtido por meio da coleta de dados no Balango Patrimonial e nas Notas Explicati-
vas de cada empresa, referente ao ano de 2010 e, posteriormente, analisado com base nos itens que
compode as variaveis da pesquisa elaborado em consonancia com o CPC 07 (2010). Os resultados
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apontam que, dos itens analisados, os que apresentaram maior evidenciagao tratam da evidencia-
cao da politica contabil adotada pela entidade para as subveng¢des governamentais, incluindo os
métodos de apresentagao e da evidenciacdo da natureza e dos montantes de SAGs que foram reco-
nhecidos nas demonstragdes contabeis da entidade. Verificou-se que ocorreu a evidenciagao de

subvengoes e assisténcias governamentais, com predominio nos setores de Consumo Ciclico, Ma-
teriais Basicos e Utilidade Publica, porém, as empresas efetuaram a evidenciagao de forma satisfa-
tdria, e atendendo de forma parcial o Pronunciamento Técnico CPC 07 (2010).

Palavras-chave: Evidenciagao. Subvengdes. Assisténcias Governamentais. CPC 07 (2010).

ABSTRACT

The convergence of accounting to international standards by the IFRS (International Financial Re-
porting Standards) brought significant changes in Brazilian legislation. Among them were changes
regarding grants and government assistance, with the publication of Technical Pronouncement
CPC 07 (R1) in 2010. In this context, the aim of this study is to assess the level of disclosure of the
SAGs companies in their sectors of BM&FBovespa in accordance with CPC 07 (2010). The research
is classified as descriptive, documentary and predominantly quantitative approach to data analysis
using descriptive statistics and information entropy. The sample is non-probabilistic and inten-
tional and consists of 144 listed companies in nine sectors. The level of disclosure was obtained by
collecting data on the Balance Sheet and the Notes of each company, referring to the year 2010 and
subsequently analyzed based on the items that comprise the variables of the survey prepared in
accordance with CPC 07 (2010). The results show that the analyzed items, those with the highest
disclosure dealing with disclosure of the accounting policy adopted by the entity for government
grants, including the methods of presentation and disclosure of the nature and amounts of subsi-
dies or government assistance that were recognized in financial statements of the entity. It was
found that there was a disclosure of grants and government assistance, predominantly in the Con-
sumer Cyclical sectors, Basic Materials and Utilities, however, the companies made the disclosure
in a satisfactory manner, and given partially CPC 07 (2010).

Keywords: Disclosure. Subventions. Governmental Assistence. CPC 07.

1 INTRODUCAO

A convergéncia da contabilidade brasileira aos padroes internacionais das International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) contribuiu para melhorar o nivel de comparabilidade, transpa-
réncia e confiabilidade das informagdes divulgadas pelas empresas. A necessidade de convergén-
cia dos padrdes contdbeis em ambito internacional surgiu devido as divergéncias observadas nos
resultados da contabilidade das empresas, pois a falta de um conjunto tinico de normas contdbeis,
valido para todos os paises possibilitava as empresas evidenciarem resultados conflitantes em di-
ferentes mercados (SANTOS; CIA; CIA, 2011). Destaca-se, ainda, a diversidade de praticas conta-
beis entre as diversas economias, que representava um significativo custo e um problema para a
troca de informacgoes (SUETUGUT; CIA, 2011).

Neste contexto, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), drgao responsavel pelo es-
tudo, adaptagdo e conversao das IFRS em Pronunciamentos Técnicos no Brasil, instituido pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) por meio da Resolugao n° 1055/05 (2005), editou diferen-
tes pronunciamentos no sentido de possibilitar a emissdao de normas pelos 6rgaos reguladores e
orientar o seu cumprimento, facilitando o processo de convergéncia da contabilidade brasileira aos
padroes internacionais (PONTE; OLIVEIRA; CAVALCANTE, 2010).

Diante deste cendrio de convergéncia as normas contdbeis internacionais, houve no Brasil
uma modificagdao substancial na estrutura conceitual em relacdo as subvengodes e assisténcias go-
vernamentais (SAGs) que resultou no Pronunciamento Técnico CPC 07 (2008), que posteriormente
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foi alterado pelo CPC 07 (R1), no ano de 2010. A norma objetivou estabelecer os requisitos a serem

observados quanto a contabilizacao e divulgagao de subvencao governamental e de outras formas
de assisténcia governamental (CPC, 2010).

A evidenciagao estd ligada a divulgagao de informagoes contabeis, dados financeiros e ou-
tras informagdes relevantes e de teor decisorio, mas “a quem deve ser divulgada esta informagao?
Qual a finalidade da informagdo? E quanta informagdo deve ser divulgada?” (HENDRIKSEN;
VAN BREDA, 1999, p. 511). Os questionamentos dos autores nos remetem a uma reflexao da im-
portancia dos usudrios enquanto destinatarios das informagdes. Comumente nos Estados Unidos
os acionistas e investidores possuem prioridade na geracao das informagdes, enquanto na Europa
ela estd voltada ndo somente aos acionistas, mas também a outros grupos de interesses, como fun-
ciondrios, clientes e o proprio Estado.

As formas de evidenciagdo podem ser obrigatoria e nao obrigatdria (facultativa). A obriga-
toria é aquela regulamentada pelas Leis e Resolu¢des que normatizam as atividades de cada setor.
As evidenciagdes voluntdrias sao informagdes complementares as demonstragdes contabeis, consi-
deradas como informagdes adicionais respeito da empresa (IUDICIBUS, 2004). Para Malaquias
(2008), esse tipo de evidenciagao, também chamada de facultativa, tem como caracteristica a divul-
gacdo de informagdes nao relacionadas a exigéncia mandatoria. Por sua vez, as informag¢des com-
pulsdrias ou obrigatdrias compreendem aquelas exigidas pela legislagdo, visto que permitem aos
usudrios obter o minimo de informacoes tteis. Essas informagdes precisam ser divulgadas de ma-
neira padronizada a fim de estabelecer um tratamento igualitario a todos os usudrios da informa-
¢ao (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2007).

O CPC 07 (2010) define a assisténcia governamental como a agdo em que o governo fornece
determinado beneficio econdmico a uma entidade ou a um grupo delas, sendo que a subvengao
governamental é uma espécie de assisténcia. A partir desta defini¢do, a evidenciagdo das SAGs se
constitui em agdes do governo com carater voltado ao bem comum e, portanto, a divulgacao das
informacdes reflete a transparéncia da entidade. Assim, este estudo pretende responder ao seguin-
te questionamento: qual é o nivel de evidenciagao das SAGs das empresas que integram os setores
na BM&FBovespa em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1)? O estudo tem
por objetivo verificar o nivel de evidenciagao das SAGs das empresas que integram os setores da
BM&FBovespa em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1), ou CPC 07 (2010).

Diante do exposto, este estudo se justifica em fun¢ao da necessidade de identificar como as
empresas que integram os setores da BM&FBovespa estao realizando a evidenciagao das SAGs.
Denota-se que mediante a subjetividade na aplicacao das regras contébeis é essencial aprimorar a
forma de divulgagdo das informagoes, analisando neste estudo uma amostra que abrange quase a
totalidade das empresas que integram os setores listados na BM&FBovespa, o que emerge na rele-
vancia e motivacdo em realizar o presente estudo. Ainda, sendo as SAGs, beneficios concedidos
pelo governo, é relevante verificar a evidenciagao destes beneficios.

O estudo esta estruturado em cinco segdes, iniciando com esta introducao. Apos, apresenta-
se a plataforma tedrica que aborda a revisao da literatura, no que concernem as subvengoes e assis-
téncias governamentais. Posteriormente, evidenciam-se os aspectos metodoldgicos utilizados para
a consecugao da pesquisa. Em seguida, na quarta segao, faz-se a descrigao e andlise dos dados e, na
sequeéncia, apresentam-se as conclusoes e as recomendagdes para pesquisas futuras sobre o tema.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
21 Convergéncia ao Padrao Internacional, Demonstracoes Contabeis e Evidenciacao

A contabilidade é uma atividade socioecondmica complexa, que tem sido uma parte inte-
grante da civilizagdo humana ha mais de 4.000 anos e mais pertinente ao contexto atual € o fato de
que a ascensao do capitalismo e da hegemonia do capital global ndo seria possivel sem a existéncia
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de um conjunto institucionalizado de normas contabeis que facilitam as operagdes dos mercados
de capitais nacional e internacional (BAKER; BARBU, 2007).

Para Marra, Mazzola e Prencipe (2011), a convergéncia das normas contdbeis as IFRS visa
melhorar a comparabilidade das demonstragdes financeiras, para melhorar a transparéncia corpo-

rativa e aumentar a qualidade dos relatdrios financeiros, a fim de beneficiar os investidores e me-
lhorar o funcionamento dos mercados financeiros. A adogao das normas e procedimentos interna-
cionais de contabilidade é primordial para que se alcance a harmonizagao da informagao contabil,
a fim de que toda informacao produzida possa ser unica e inteligivel para qualquer usuario em
qualquer parte do mundo (PONTE; OLIVEIRA; CAVALCANTE, 2010), nao tendo o proposito de
atender finalidade ou necessidade especifica de determinados grupos de usuarios (CPC, 2008).

As IFRS constituem desafios substanciais para a contabilidade e seus usudrios na medida
em que provocam uma mudanga conceitual no modo em que conceitos e transagoes sao aplicados
e interpretados (PIMENTEL; MOTA FILHO; ALENCAR, 2010). E relevante destacar que a quali-
dade da evidenciacao das demonstracoes e relatdrios contabeis tem papel fundamental para viabi-
lizar o claro entendimento destas praticas contabeis adotadas, reduzindo assim, falhas no processo
decisorio. A implementagao das IFRS produz impacto na elaboragao das demonstragdes contabeis.
Estas demonstrac¢oes tém a finalidade de fornecer informagoes sobre a posicao patrimonial e finan-
ceira, o desempenho, os fluxos de caixa da entidade, bem como de divulgar a gestao e prestagao de
contas da administragao da empresa (CPC, 2008).

As informagOes apresentadas nas demonstragdes contabeis visam atender as necessidades
dos usudrios em geral para avaliagoes e tomadas de decisoes, auxiliando na identificagao de ten-
déncias futuras acerca da posigao e do desempenho da entidade (CPC, 2008). Pena (2008) enfatiza
que a informacgao contdbil, com destaque para as apresentadas nas demonstragdes contabeis, deve
proporcionar evidéncias suficientes sobre a entidade, facilitando a realizacao dos propositos dos
usudrios. Para Iudicibus e Marion (2006), a evidenciagao ¢ um compromisso inaliendvel da conta-
bilidade com seus usudrios, apresentando informacdes qualitativas e quantitativas de forma orde-
nada, a fim de proporcionar uma base adequada de informacao.

Visto que a evidenciagdao objetiva atender as necessidades informacionais dos usudrios,
emerge a importancia da divulgagao de informag¢des nao compulsdrias. Para Malaquias (2008),
esse tipo de evidenciagdo, também chamada de voluntaria ou facultativa, tem como caracteristica a
divulgacao de informacdes nao relacionadas a exigéncia mandatoria, ou seja, nao existe obrigatori-
edade imposta por lei, ficando condicionada a intengao da administracdo e das politicas da entida-
de. Destarte, a evidenciagao de informag¢des ndao compulsorias baseia-se no sentido de a entidade
entende a importancia da evidenciagdo como meio de satisfazer as necessidades dos usudrios ou,
ainda, para algumas entidades, tem o carater de apenas atender exigéncias de mercados financei-
ros internacionais (FERREIRA; BOTELHO, 2006).

Por sua vez, as informagdes compulsorias ou obrigatdrias compreendem aquelas exigidas
pela legislacdo, visto que permitem aos usudrios obter o minimo de informagoes uteis. Essas in-
formagoes precisam ser divulgadas de maneira padronizada a fim de estabelecer um tratamento
igualitario a todos os usudrios da informag¢ao (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2007). Portanto, o
objetivo do relatdério contabil-financeiro é fornecer informagoes da entidade (reporting entity) que
sejam uteis aos investidores e seus usudrios em geral e, potencialmente, aos credores, quando da
tomada decisao ligada ao fornecimento de recursos para a entidade.

2.2 Subvencao e Assisténcias Governamentais (SAGs)

As subvengdes e assisténcias governamentais (SAGs) tém aspectos relacionados a contabili-
zagao e divulgacao regulamentados por meio da International Accounting Standards 20 (IAS 20) e
pelo Pronunciamento Técnico CPC 07, (2010).
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A assisténcia governamental é “a acdo de um governo destinada a fornecer beneficio eco-
nomico especifico a uma entidade ou a um grupo de entidades que atendam a critérios estabeleci-
dos” (CPC, 2010, p. 2). Por sua vez, as subvengoes governamentais sao definidas como “uma assis-
téncia governamental geralmente na forma de contribui¢do de natureza pecunidria, mas nao sé

restrita a ela, concedida a uma entidade normalmente em troca do cumprimento passado ou futu-
ro” (CPC, 2010, p.3). As SAGs somente podem ser reconhecidas desde que a entidade possua cer-
teza razoavel de que sera capaz de cumprir todas as condigOes estabelecidas e sob a seguranca de
que a subvencao sera recebida (CPC, 2010; MOURAD; PARASKEVOPOULOS, 2010).

Quanto aos aspectos de apresentacao das SAGs no balango patrimonial, podem ocorrer por
dois métodos: reconhecimento como receita diferida no passivo, reconhecendo a receita em base
sistematica e racional durante a vida 1til do ativo ou como dedugao em contrapartida do préprio
ativo recebido, sendo que a subvengao sera reconhecida como receita durante a vida do ativo de-
preciavel por meio de crédito a depreciacao registrada como despesa no resultado (CPC, 2010).

Quanto a apresentagao da subvengao na demonstragao do resultado, deve ser registrada
conforme a natureza da subvencao, sendo a apresenta¢gdo como crédito na demonstracao do resul-
tado, por meio da conta de “outras receitas” ou a dedugao da despesa relacionada a subvengao,
apresentando a despesa em compensagao com a subvengao (CPC, 2010).

Outro aspecto relevante refere-se ao reconhecimento das SAGS, que deve ocorrer como re-
gistro no resultado do exercicio. Tal reconhecimento decorre pelo fato de as subveng¢des nao serem
recebidas pelos acionistas e, portanto, nao devem ser registradas diretamente no patrimonio liqui-
do, como discorria a legislacao anterior a 2008, sendo que deve ser realizada a passagem pelo re-
sultado e, ap0s isso, a reten¢do em conta apropriada no patrimoénio liquido, como reserva prépria,
ou seja, reserva de incentivos fiscais (CPC, 2010). Em obediéncia ao CPC 07 (R1), a entidade deve
divulgar as seguintes informagoes no que tangem as subvengoes e assisténcias governamentais:

(a) a politica contabil adotada para as subvengdes governamentais, incluindo os métodos de
apresentagao adotados nas demonstragdes contabeis;

(b) a natureza e a extensdo das subvengdes governamentais ou assisténcias governamentais
reconhecidas nas demonstragdes contabeis e uma indicagdo de outras formas de assisténcia
governamental de que a entidade tenha diretamente se beneficiado;

(c) condigbes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas a assisténcia
governamental que tenha sido reconhecida (CPC, 2010, p.11).

No intuito de melhor evidenciar as informacdes acerca das subvengdes e assisténcias go-
vernamentais aos usudrios das informagoes, a entidade pode efetuar a divulgacao de outras infor-
magoes relacionadas as SAGs, tais como o descumprimento de condigdes relativas as subvengoes
ou existéncia de outras contingéncias; eventuais subveng¢des a reconhecer contabilmente, apos
cumpridas as condigdes contratuais; premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido por
este Pronunciamento e informagoes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimentos
regionais e as redugdes ou iseng¢des de tributos em dreas incentivadas (CPC, 2010).

2.3 Estudos Correlatos

As subvengdes e assisténcias governamentais vém sendo objeto de pesquisas recentes devi-
do as mudangas implantadas por meio do CPC 07 (2008), alterado pelo CPC 07 (2010). Entretanto,
ainda sao poucos os estudos relacionados a este Pronunciamento. Destacam-se as pesquisas de
Taveira (2009), Chagas et al. (2010) e Loureiro, Gallon e De Luca (2011).

No estudo realizado por Taveira (2009), foi avaliado se as empresas de capital aberto, classi-
ficadas no segmentos Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado da BM&FBovespa observaram as orienta-
¢oes do CPC 07 (2008) em relacao as subvengoes e assisténcias governamentais nas demonstragoes
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financeiras de 2008. O autor concluiu que apenas dois dos sete critérios convencionados atingiram
representatividade satisfatoria na divulgacao das SAGs.

Chagas et al. (2010) tiveram como objetivo estudar se a evidenciacdo das SAGs recebidas
pelas Organizagdes da Sociedade de Interesse Publico (OSCIP) dos estados da Paraiba e do Rio
Grande do Norte estavam de acordo com o CPC 07 (2008) e a NBC T 19.14 do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC). Os autores concluiram que muitas entidades, apesar da exigéncia, nao publi-
caram suas demonstragdes, comprometendo a evidenciacao das SAGs.

A pesquisa desenvolvida por Loureiro, Gallon e De Luca (2011) investigou se a divulgagao
das SAGs foi realizada em conformidade com o Pronunciamento CPC 07 (2008) e os efeitos
econdmicos decorrentes do reconhecimento dessas SAGs nas 100 maiores empresas de capital
aberto no Brasil, listadas pela Revista Exame Melhores e Maiores de 2010. Os autores identificaram
que o nivel de evidenciagao nos anos de 2008 e 2009 foi baixo e que houve uma participagao consi-
deravel das SAGs no capital proprio das empresas dos setores Téxtil e Papel e Celulose.

3 METODO E TECNICAS DE PESQUISA

Esta pesquisa caracteriza-se quanto ao objetivo como descritiva, quanto aos procedimentos
como documental e quanto a abordagem do problema predominantemente quantitativa. Em fun-
¢ao das caracteristicas da pesquisa, os dados foram coletados de forma qualitativa. Segundo Mar-
tins e Thedphilo (2009, p.136), “a pesquisa qualitativa tem como preocupacao central descri¢des,
compreensoes e interpretagdes dos fatos [...]”. Posteriormente, foram quantificados para melhor
compreensao da informacao.

A pesquisa se caracteriza como descritiva em virtude de envolver a descrigao do nivel de
evidenciagao das informagoes sobre SAGs das empresas pesquisadas. Segundo Gil (2007), esse tipo
de pesquisa descreve as caracteristicas de uma determinada populagao ou faz o estabelecimento de
relagdes entre varidveis. Quanto aos procedimentos, o estudo é do tipo documental, por meio do
qual se realiza o levantamento de material que nao tenha sofrido edi¢ao ou que nao tenham sido
objeto de andlise (MARTINS; THEOPHILO, 2007). Quanto a natureza é considerada quantitativa,
pois tem o intuito de quantificar dados ou opinides nas formas de coleta de informagdes ou, ainda,
utilizando procedimentos estatisticos (OLIVEIRA, 2002).

A populagao é composta pelas empresas que integram os setores da BM&FBovespa, exclu-
indo-se o setor financeiro e outros, num total de 424 empresas. Para a determinacdao da amostra,
utilizou-se como filtro a exclusao das empresas que aparecem na listagem mais de uma vez e as
empresas que nao apresentaram evidenciacao de SAGs referente ao ano de 2010, totalizando uma
amostra composta por 144 empresas.

Para verificar as informagdes, foram consultados o Balang¢o Patrimonial e Notas Explicati-
vas no que tangem as SAGs em conformidade com o CPC 07 (2010), adaptou-se, as varidveis da
pesquisa conforme Quadro 1. Cabe frisar que os itens classificados no Quadro 1 como obrigatdrios
estao definidos pelo CPC 07 (2010), no item 39, como informagdes que a entidade devera divulgar,
enquanto os itens classificados como facultativos nao sao definidos no CPC como informagoes que
a entidade deverd divulgar e foram classificados neste trabalho como facultativos.

A coleta de dados ocorreu por meio de um instrumento tipo formulario com o propdsito de
identificar o nivel de evidenciagao das informacdes, para tanto, categorizou-se as informagdes, con-
forme indica o Quadro 2. A categorizacao dos dados foi adaptada de Beuren, Boff e Hein (2008) e
foi utilizada na forma sugerida para analise dos dados no célculo da entropia. Os dados coletados
foram organizados em planilha do Microsoft Office Excel para apds de submeté-los a andlise estatis-
tica. Para a andlise das informagodes utilizou-se de estatistica descritiva e entropia informacional. A
estatistica descritiva tem seu foco no resumo ou descricio dos dados sem que haja a inferéncia
além dos proprios dados (FREUND, 2004), sendo frequentemente apresentada por meio de tabelas
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ou graficos. Neste estudo, utilizaram-se as seguintes estatisticas descritivas: minimo, maximo, mo-
da, média e desvio padrao.

Quadro 1 - Variaveis da pesquisa.

. Informacio a ser divulgada pelas empresas conforme
Cat It CPC Item CPC
ategoria | Hem CPC 07 (R1) (2010) em
Politica conté.bill ado’Fada pela (entidade para as slibvengées CPC 07 (2010) Item 25, 26,
1 governamentais, incluindo os métodos de apresentagao. 27,39A.
Natureza e montante das subvengdes ou assisténcias gover-
» namentais que foram reconhecidas nas demonstracgdes conta- | CPC 07 (2010) | Item 36, 39B.
beis da entidade.
I- It.ens » Extensao das sgbvengées ou assist(:encias gf)ve.rnament.ais que CPC 07 (2010) Item 5, 39B
Obrigatorios | 3 foram reconhecidas nas demonstragdes contabeis da entidade.
Outras formas de a'ss.lstenc‘la governamental das quais a enti- CPC 07 (2010) | Item 39B
4 dade tenha se beneficiado diretamente.
Condigdes a serem regularmente satisfeitas e outras contingén-
5 cias ligadas a assisténcia governamental que tenha sido reco- | CPC 07 (2010), |Item 8, 39C
nhecida.
6 DAesclumprimento de.corldig.f)es relativas as subvengdes ou exis- CPC 07 (2010), | Ttem 11, 32
téncia de outras contingéncias.
7 Ev.entuals subfz(ingoes a reco'nhecer contabilmente, apds cum- | CPC 07 (2010) Ttem 3, 10A
pridas as condig¢des contratuais.
II - Itens' Premissas ut.ilizadas para o calculo do valor justo exigido por CPC 07 (2010), | Ttem 3,23
Facultativos |8 este Pronunciamento.
Iﬁformagées .rela’Fivas as parcelas aplicadas em fundos de inves- CPC 07 (2010) Ttem 38A, 38B,
9 timentos regionais. 38C
10 Redugbes ou isengdes de tributos em areas incentivadas. CPC 07 (2010) | Item 38D, 38E
Fonte: adaptado do CPC 07(2010) e Loureiro, Gallon e De Luca (2011).
Quadro 2 — Categorias da qualidade das informacgdes.
Categorias Qualidade Significado Pontuacio
e Informacio Completa A informa.géo Prevista encontra—sej pr'esente e completa no Ba- 5
lango Patrimonial e nas Notas Explicativas.
- A informacdo prevista encontra-se no Balango Patrimonial e nas
I Informagao Incompleta L . . 3
Notas Explicativas, todavia, de modo incompleto.
IA Informacio Ausente A informacgao Prev.lsta nao se encontra no Balang¢o Patrimonial e 1
nas Notas Explicativas.

Fonte: adaptado de Beuren, Boff e Hein (2008).

A entropia da informacao € uma medida simples, porém, importante quando se trata de
um volume diverso de informac¢do em uma mesma fonte de dados (ZELENY, 1982). Destaca-se
ainda que a entropia informacional é utilizada a fim de medir a quantidade de informacao, estan-
do relacionada com o grau de desorganizagao que a fonte de informagao possui (STURZBECHER,
2011). Para Rocha et al. (2011, p.95), “a entropia maxima € alcangada em 1, quando nao ha informa-
¢ao contida nas pontuagdes obtidas. O peso da informag¢ao aumenta na propor¢ao em que a entro-
pia se afasta de 1”. Neste sentido, Zeleny (1982) enfatiza que “quanto maior a entropia e(di), menor
a informacgao transmitida”.

Das informagoes analisadas, pode-se citar como exemplo de informagao completa, para a
qual foi atribuida pontuagao 5 (cinco), no que tange a evidenciacao das redugdes ou isengdes de
tributos em 4areas incentivadas, o exposto pela Guararapes Confecgdes S.A e Controladas, quando
explica que “a companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferi-
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do na comercializagao de produtos de sua fabricagao nas unidades fabris localizadas em Natal/RN
e Fortaleza/CE. Esses incentivos, concedidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento de Nor-
deste (SUDENE), consistem na reducao de 75% de imposto de renda sobre os resultados em cada
unidade fabril, até o ano-base de 2017”. Com informacgdo incompleta, com atribuigao de pontuagao
3 (trés), a empresa Wembley Sociedade Andnima destaca que “todas as unidades fabris da contro-
lada estdo localizadas na regidao da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (SUDE-
NE), beneficiando-se de incentivos fiscais federais e estaduais”.

4 DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

Para evidenciaras subvengoes e assisténcias governamentais em conformidade com o CPC
07 (2010), buscou-se inicialmente identificar e caracterizar as empresas que integram os setores da
BM&FBovespa que evidenciaram as SAGs. Os resultados estao dispostos na Tabela 1, que contém
a quantidade de empresas que evidenciaram informagoes relativas as subvencoes e assisténcias
governamentais conforme o setor econdmico divulgado pela BM&FBovespa.

Tabela 1 - Caracterizagao dos setores.

Setor Econémico N° Empresas com SAGs
Utilidade Publica (UP) 39
Consumo Ciclico (CC) 28
Consumo nao Ciclico (CNC) 22
Materiais Basicos (MB) 18
Bens Industriais (BI) 14
Construgao e Transporte (CeT) 11
Telecomunicagdes (TLC) 6
Tecnologia da Informacao (TT) 3
Petréleo, Gas e Biocombustiveis (PGB) 3
Total 144

Fonte: dados da pesquisa.

Constatou-se 9 setores econdmicos que representam 144 empresas que evidenciaram no Ba-
lango Patrimonial e nas Notas Explicativas, informagdes sobre subvengdes de assisténcia governa-
mental. O setor mais representativo é o de Utilidade Publica (UP), com 39 empresas, seguido pelo
de Consumo Ciclico, com 28 empresas. Para elaboragdao da Tabela 2, considerou-se as informacoes
divulgadas pelas empresas que integram a amostra. Para pontuacao, considerou-se 3 (informacao
incompleta) e 5 (informagao completa), neste caso, desconsiderou-se a pontuagao 1 por se tratar de
informacao ausente. Os itens obrigatdrios e facultativos das SAGs das empresas pesquisadas sao
demonstrados pelos grandes setores que integram estas pesquisa.

Tabela 2 - Evidencia¢do das variaveis e setor economico.

Variaveis Setores N® de empresas %
da pesquisa CC CNC MB CeT BI TLC TI PGB UP
Itens Obrigatérios
1 14 12 14 3 10 6 2 2 12 75 52,08
2 23 18 18 11 12 5 3 3 38 131 90,97
3 9 5 10 1 3 4 1 1 9 43 29,86
4 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0,69
5 7 7 6 2 6 4 2 0 5 39 27,08
Itens Facultativos
6 3 5 0 0 4 2 0 0 3 17 11,81
7 0 1 1 0 0 0 0 0 1 3 2,08
8 0 2 0 0 0 0 0 0 2 4 2,78
9 4 0 0 1 0 0 0 0 4 9 6,25
10 11 8 11 3 7 4 0 2 10 56 38,89

Fonte: dados da pesquisa.

Revista Evidenciagao Contabil & Finangas, ISSN 2318-1001, Joao Pessoa, v. 2, n. 1, p. 75-90, jan./abr. 2014. 82



RECFIS BENETTL K. et al.

Quanto aos itens considerados de divulgacao obrigatoria, destaca-se o item 2 com a maior
evidenciacao, em que 131 empresas atenderam a esta evidenciagao, com percentual de evidencia-
¢ao de 90,97%. O item com menos divulgacdo foi o item 4 (indicacdo de outras formas de assistén-
cia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente), em virtude de apenas 1
empresa ter atendido este item, sendo que esta empresa é integrante do setor de Utilidade Publica.

Em relagdo aos itens considerados de divulgagao facultativa, o item 10 (Evidenciagdo das
redugdes ou isengdes de tributos em areas incentivadas) destaca-se dos demais, sendo que 56 em-
presas atenderam este quesito, o que representa 38,89% da amostra. Quanto aos itens com menos
evidenciagao, ressaltam-se os itens 7 (evidenciacdao de eventuais subvengdes a reconhecer conta-
bilmente, apds cumpridas as condi¢des contratuais) e 8 (premissas utilizadas para o calculo do
valor justo exigido por este pronunciamento). A respeito do item 7, apenas 2,08% das empresas
evidenciaram informagoes. Para o item 8, somente 4 empresas realizaram evidenciagao, sendo 2
empresas integrantes do setor de Consumo Nao Ciclico e 2 do setor de Utilidade Publica.

Tais resultados estao em consonancia com os obtidos por Taveira (2009), quando este enfa-
tiza que somente os itens 1 (politica contabil adotada) e 2 (natureza e montantes reconhecidos)
apresentaram um nivel de divulgacdo considerado satisfatdrio (evidenciagdo total). Loureiro,
Gallon e De Luca (2011) destacam que o item de divulga¢do mais apresentado refere-se ao item 1,
que trata da politica contdbil adotada, seguido do item 2, que trata da natureza e montantes reco-
nhecidos. Ainda, para Taveira (2009), no que se refere a eventuais subvengdes a reconhecer apos
cumpridas as condigdes, apenas uma companhia divulgou o reconhecimento de subsidio gover-
namental, gerando 20 ocorréncias “insatisfatdrias” e apenas uma “satisfatdria”.

No que se refere as informagdes acerca dos tipos de beneficios por setor econdomico, ou seja,
dos tipos de subvengdes e assisténcias governamentais evidenciadas por setor econdomico, os da-
dos estao dispostos na Tabela 3.

Tabela 3 - Tipo do beneficio por setor econémico.
Tipo do Beneficio

Regido Programas do Governo Outros
Setor Baixa Luzpara Finor/ Inovacao
Econémico Sudam Sudene Adene . Investimento , . PAT Outros
Renda Todos Finam Tecnoldgica

PGB 1 - - - - - - - -
MB 1 1 - - - - - 1 1 2
CeT 1 - - - 1 1 - - 2 2
BI - - - - - - - 2 - 5
cC 2 6 - - - - 1 - - 12
CNC 1 1 1 - - - 3 1 6
TLC - 3 1 - - 1 1 - - 3
TI - - - - - - - 2 - -
ur 2 6 1 18 7 4 1 - 1 12
Total 8 19 3 18 8 6 6 6 5 42

Fonte: dados da pesquisa.

Por meio da andlise dos dados apresentados na Tabela 3, constatou-se que os beneficios
concedidos estdo concentrados nas regides incentivadas (SUDAM, SUDENE e ADENE), regioes
criadas com o objetivos de promover o desenvolvimento da Amazonia e do Nordeste por meio de
incentivos fiscais. A maior evidenciagao de beneficios estd relacionada a SUDENE, onde 19 empre-
sas divulgaram possuir este beneficio, com destaque para os setores de Consumo Ciclico e de Uti-
lidade Publica. Em relacdo aos programas do Governo, pode-se verificar que a grande parte dos
beneficios se refere a Baixa Renda. Destaca-se que o setor de Utilidade Publica foi o que mais di-
vulgou acerca dos beneficios Baixa Renda e Programa Luz para Todos em virtude de esses dois
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beneficios estarem voltados a incentivar o setor de energia elétrica. Os beneficios menos divulga-
dos foram Finor e Finam, com quatro empresas no total.

No que tange a evidencia¢ao de outros beneficios, foram evidenciadas SAGs relacionadas a
incentivo para Investimento e para Inovagao Tecnolodgica, para Programa de Alimentagao do Tra-
balhador (PAT) e outros beneficios. Nas Tabelas 4 e 5 apresentam-se os resultados da estatistica
descritiva por setor econdmico.

Tabela 4 — Estatistica descritiva por item do constructo.

Item do Constructo Minimo Maximo Moda Média Desvio padrao
Obrigatoérios
1 1 5 1 2,82 1,80
2 1 5 3 3,44 1,07
3 1 5 1 2,01 1,62
4 1 5 1 1,01 0,17
5 1 5 1 1,85 1,49
Facultativos
6 1 5 1 1,42 1,18
7 1 5 1 1,04 0,29
8 1 5 1 1,08 0,52
9 1 5 1 1,17 0,69
10 1 5 1 2,17 1,58

Fonte: dados da pesquisa.

Conforme os dados da Tabela 4, o item com maior conformidade foi o item 2 (natureza e
montantes das subvencdes ou assisténcias governamentais que foram reconhecidas nas demons-
tragOes contabeis da entidade). O resultado 3 para moda, significa dizer que este item é o mais evi-
denciado pelas empresas, pois foi o tinico item com moda diferente de 1, ou seja, o que apresentou
menor repeti¢ao de informacgao incompleta (pontuagao 1).

Se analisado de modo global, os itens das duas categorias obrigatdria e facultativa, nota-se
que as maiores médias estao presentes na primeira categoria. Referente ao desvio padrao, ha uma
similaridade entre as duas categorias, destacando-se os itens 1 e 3 na primeira categoria (itens
obrigatdrios) e o item 10 na segunda categoria (itens facultativos). No que se refere a moda, apenas
a primeira categoria apresenta resultado diverso de 1. Em relagdo ao valor minimo e maximo, para
todos os itens do constructo os resultados apresentados foram de 1 e 5, respectivamente.

4.1 Nivel de Evidenciacdao das Subvencdes e Assisténcias Governamentais(SAGs)

Nesta secao sao apresentadas as analises da pesquisa em relagao ao nivel de conformidade
das subvengOes e assisténcias governamentais. Cabe destacar que se considera que receberam
SAGs as empresas que de fato fizeram alusao ao incentivo no Balang¢o Patrimonial e nas Notas Ex-
plicativas as Demonstra¢des Contdbeis no periodo de andlise. A Tabela 5 demonstra o resultado do
calculo da entropia por item do constructo conforme a Categoria I.

Analisando o item 1, conforme Tabela 5, pode-se constatar entropia e(di) de 0,9447 e peso de
0,0101. Infere-se que houve variagdo entre as pontuagoes, o que indica que as empresas estao em
processo gradativo de adesdo a politica contadbil, embora de forma parcial. Ainda, observando os
valores da Tabela 3, percebe-se que houve um bom nivel de evidenciacao de informagdes quanto
ao reconhecimento das SAGs nas demonstragdes contabeis correspondendo a 52,08%, sendo este
mais evidenciado na categoria .

Em relagdo ao item 2, os resultados encontrados apontam entropia e(di) de 0,9852 e peso de
0,0026 ou 0,26%. Este resultado revela que houve pouca diversidade de informagdes, ou seja, ocor-
reram menores variagdoes nas pontuagoes obtidas. Se analisada a evidenciagdo com base na pontu-
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acao 3 e 5, pode-se verificar um elevado nivel de evidenciagao, conforme percebeu-se na Tabela 2,

onde houve uma evidenciacao de 90,97% para este item, significando que a maioria das empresas
estao adotando as regras dispostas no CPC 07 (2010), embora, em muitos casos, essa adogao ocorra
de forma incompleta.

Tabela 5 — Entropia e Peso por item do constructo — Categoria I.

Informacao a ser divulgada pelas empresas conforme

Categoria Item CPC 07 (R1) (2010)

Entropia e(di)  Peso

Politica contabil adotada pela entidade para as subveng¢des governa-

1 o . . ~ 0,9447 0,0101
mentais, incluindo os métodos de apresentagao.
Natureza e dos montantes das subvengdes ou assisténcias governamen-
2 . . ~ . . 0,9852 0,0026
tais que foram reconhecidas nas demonstragdes contabeis da entidade.
I -Itens Extensdo das subvengdes ou assisténcias governamentais que foram
PP . ~ o . 0,9193 0,0147
Obrigatdrios reconhecidas nas demonstragdes contdbeis da entidade.
Outras formas de assisténcia governamental das quais a entidade tenha
4 . . 1,0000 -
se beneficiado diretamente.
Condigbes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias
5 ¢ 8 8 0,9215 0,0143

ligadas a assisténcia governamental que tenha sido reconhecida.

Fonte: dados da pesquisa.

Em se tratando da evidenciagao do item 3, o resultado obtido demonstra que o item apre-
sentou maior peso se comparado com os demais itens do constructo. Neste contexto, percebe-se
que o peso da informagao aumenta na proporgao em que a entropia se afasta de 1. Assim, os resul-
tados significam que ocorreu maior diversidade nas informagdes, demonstrando que as empresas
apresentaram niveis de evidenciagao distintos. Destacam-se neste item as empresas dos setores de
Consumo Ciclico, Materiais Basicos e Utilidade Publica.

O item 4 é o que possui menor evidenciacao de informagdes para a categoria I (itens obriga-
torios). Percebe-se que a entropia e(di) apresentou resultado 1, ou seja, essa questao atingiu o ma-
ximo de entropia e(di), significando que ha consenso da evidencia¢dao desta informagao. Neste sen-
tido, o resultado corrobora com a afirmacgao de Zeleny (1982) ao enfatizar que quanto maior a en-
tropia e(di), menor a informacao transmitida.

Na andlise do item 5, a pesquisa aponta que houve transmissao de informagao, porém com
maior variagao entre as pontuagdes, com entropia e(di) de 0,9215 e peso de 0,0143 ou 1,43%. Como
no item 3, as empresas nao apresentaram uniformidade de evidenciacao deste quesito. Pode-se
considerar que a ndo evidenciagao deste item, pode ocorrer pelo fato de as empresas nao possui-
rem condigOes a serem regularmente satisfeitas e outras contingéncias ligadas a assisténcia gover-
namental que tenha sido reconhecida ou por erro ou omissao.

Na Tabela 6 demonstra-se o resultado do calculo da entropia por item do constructo para a
Categoria I, relativa aos itens facultativos.

Tabela 6 — Entropia e Peso por item do constructo — Categoria II.

Informacio a ser divulgada pelas empresas conforme

Categoria Item CPC 07 (R1) (2010)

Entropiae(di)  Peso

Descumprimento de condigdes relativas as subvengdes ou existéncia

6 A 0,9313 0,0125
de outras contingéncias.
7 Evethlfals subvengges a reconhecer contabilmente, apés cumpridas as 0,9911 0,0016
II - Itens condig¢des contratuais.
Facultativos 8 Premissas utilizadas para o calculo do valor justo exigido pelo CPC 07. 0,9740 0,0047
9 Informagdes relativas as parcelas aplicadas em fundos de investimen- 0,9398 0,0110

tos regionais.
10  Redugdes ou isen¢des de tributos em areas incentivadas. 0,9284 0,0130

Fonte: dados da pesquisa.
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informacdes, conforme pode-se observar nos resultados de entropia e(di) de 0,9313 e peso 0,0125.
Este item foi um dos mais evidenciados na categoria de itens facultativos. Para os casos em que
ndo ocorreu a evidenciagdo deste item, pode ser justificado pela inexisténcia de entidades com ob-
tencao de perdas ou geragao de contingéncias, ou pela opgao de nao divulgagao ou, até mesmo,
€rro ou omissao.

Os itens 7, 8 e 9 apresentaram alta entropia e(di) o que significa pouca variagao nas infor-
macoes. Em andlise das informacgdes que integram os itens, percebe-se que estes apresentaram
maior repeti¢ao de informacao ausente, o que ocasionou em alta entropia visto que houve pouca
variagao nas pontuagoes. O item 10, apresentou a entropia e(di) mais baixa da categoria de itens
facultativos, com resultado 0,9284, significando que houve maior transmissao de informagao neste
item. Ao analisar os dados da Tabela 2, verificou-se que 38,89% das empresas evidenciaram este
item, representando o maior percentual para a categoria dos itens facultativos.

Neste contexto, a ndo evidenciacao dos itens 8, 9 e 10 pode ter ocorrido pelo fato das em-
presas nao terem SAGs que necessitem do calculo do valor justo, nao se beneficiaram de redugoes
ou isengdes de tributos em areas incentivadas e nao tenham informagdes relativas as parcelas apli-
cadas em fundos de investimentos regionais e, portanto, ndo ha informagoes para divulgar. Caso
nao se enquadre nessas possibilidades, entao se pode entender que as entidades tenham incorrido
em erro ou Omissao.

Na analise geral, pode-se inferir que os itens do constructo que apresentaram maior evi-
denciagao foram os itens 2 e 1, com entropias e(di) de 0,9852 e 0,9447 e pesos 0,0026 e 0,0101, res-
pectivamente, ambos da categoria de itens obrigatorios. Por sua vez, os itens que apresentaram os
menores niveis de evidenciagdo foram os itens 4, 7 e 8, com entropias e(di) de 1,0000, 0,9911 e
0,9740 e pesos nulo, 0,0016 e 0,0047, respectivamente.

Outro aspecto a ser salientado refere-se a contabilizacdo das SAGs. Analisando as Notas
Explicativas das empresas constantes na amostra da pesquisa, percebe-se que nao ha uma unifor-
midade no modo de registro das subvengdes e assisténcias governamentais. Tal situagao pode ser
encontrada ao observar as Notas Explicativas das empresas que evidenciaram subvengoes e assis-
téncias governamentais, conforme se observa no Quadro 3:

Quadro 3 - Exemplificacdo de evidenciacdo das SAGs em Notas Explicativas.

do Exercicio

por deducio da
despesa relacionada
a subvencao.

Apresentacio | Método de Registro Evidenciacio
Balango Conta de passivo, | “Os incentivos relativos a parcela nao realizada foram registrados na conta
Patrimonial como receita diferi- | "Incentivos Fiscais" no passivo nao circulante” (Souza Cruz, N.E de 2010).
da.
Balango Dedt}géo do wvalor | Enquanto ndo atendidos os requisitos previstos no IAS 20 (CPC 07) para reco-
Patrimonial contabil do ativo. nhecimento no resultado, a contrapartida da subvencao governamental regis-
trada no ativo é efetuada em conta especifica de passivo (ou como conta redu-
tora do ativo). (Vulcabras| Azaleia, N.E de 2010).
Crédito na demons- | “Registrava o beneficio de subvengao a débito da conta Imposto de renda a
Resultado tragao do resultado, | pagar e a crédito em conta especifica de Reserva de capital no Patriménio

liquido. A partir de 1° de janeiro de 2008, o incentivo passou a ser reconhecido
diretamente no resultado a crédito de Imposto de renda” (Vulcabras|Azaleia,
N.E de 2010).

Resultado
do Exercicio

Crédito na demons-
tracao do resultado,
por meio da conta
de “outras receitas”.

“As parcelas recebidas de incentivos fiscais para investimento foram registra-
das no resultado do exercicio, na rubrica de outras receitas operacionais, e
foram transferidas liquidas de impostos diferidos para o Patriménio Liquido,
na rubrica de reserva de incentivos fiscais” (Metalfrio Solutions, N.E de 2010).
“Relativos a parcela realizada foram registrados na conta “Outras (Receitas)
Despesas, Liquidas” no resultado do exercicio[...]” (Souza Cruz, N.E de 2010).

Fonte: dados da pesquisa.

Revista Evidenciagao Contabil & Finangas, ISSN 2318-1001, Joao Pessoa, v. 2, n. 1, p. 75-90, jan./abr. 2014. 86




RECFIS BENETTL K. et al.

O Quadro 3 demonstra que nao ha uniformidade no registro das subvencgdes e assisténcias
governamentais, pois o CPC 07 (2010) permite que a entidade escolha entre dois métodos aceita-
veis de apresentacdo de subvengdes no balango patrimonial e na Demonstracdo Do Resultado
(DR). Ao apresentar a subvengao no Balango Patrimonial, a entidade podera registrar em conta de

passivo, como receita diferida ou como dedugao do valor contabil do ativo. Em relagdao a DR, po-
derd apresentar como crédito na demonstragao, por meio da conta de “outras receitas” ou como
deducao da despesa relacionada a subvengao, apresentando a despesa em compensacao com a
subvengao (CPC, 2010).

5 CONCLUSOES

Este estudo objetivou verificar o nivel de evidenciagdao das subvengdes e assisténcias gover-
namentais das empresas nos setores da BM&FBovespa em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 07 (2010). A amostra é constituida por 144 empresas. Os dados foram coletados no
Balanco Patrimonial e nas Notas Explicativas de cada companhia referente ao ano base de 2010 e,
posteriormente, analisados com base no constructo da pesquisa elaborado em consonancia com o
CPC 07 (2010). Constatou-se que todos os setores da BM&FBovespa analisados evidenciaram
SAGs. Os setores que apresentaram o maior numero de empresas com evidenciagao de SAGs sao
de Utilidade Pablica, Consumo Ciclico, Consumo nao Ciclico, Materiais Basicos e Bens Industriais.

Com relagao ao nivel de evidencia¢do e conformidade das subvengoes e assisténcias gover-
namentais, o setor de Utilidade Publica foi o apresentou melhor evidenciacao para todos os itens
do constructo, destacando-se também o setor de Consumo Ciclico, que apresentou a maior quanti-
dade de informagdes evidenciadas. Constatou-se que todos os setores apresentaram recebimento
de SAGs na regiao Sudeste, com 93 empresas beneficiadas e, no outro extremo, com menos desta-
que ficou a regiao Norte, com apenas 03 empresas beneficiadas.

Quanto ao nivel de conformidade e evidenciacdo das subvencoes e assisténcias governa-
mentais, os resultados apontam que os itens do constructo que apresentaram maior evidenciagao
foram os itens 2 (evidenciagao da natureza e dos montantes das SAGs reconhecidas) e 1 (evidenci-
acao da politica contdbil adotada pela entidade para as subvengdes governamentais, incluindo os
métodos de apresentagdo), respectivamente, da categoria de itens obrigatorios. Por sua vez, os
itens que apresentaram os menores niveis de evidenciagdao foram os itens 4 (outras formas de assis-
téncia governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente), 7 (eventuais subven-
¢Oes a reconhecer contabilmente, apos cumpridas as condi¢des contratuais) e 8 (Premissas utiliza-
das para o calculo do valor justo exigido pelo CPC 07).

Neste sentido, considerando que quanto mais préximo de 1 for o resultado da entropia e(di)
menor a variagao de pontuagdes, destaca-se o item 4 (indicagdo de outras formas de assisténcia
governamental das quais a entidade tenha se beneficiado diretamente), que nao apresentou trans-
missdo de informacao. No caso do item 2 (evidencia¢ao da natureza e dos montantes das SAGs
reconhecidas) houve pouca variagao de informagao, porém, a qualidade da informacao é relevante,
com pontuagao 3, o que indica a transmissao de informacao, embora de forma incompleta. Ainda,
constatou-se que nenhuma das empresas pesquisadas apresentou divulgacao completa de todos os
itens recomendados pelo CPC 07 (R1) (2010), itens estes classificados no estudo como categoria
obrigatoria.

Destarte, os resultados corroboram os identificados por Taveira (2009) e Loureiro, Gallon e
De Luca (2011), considerando que os estudos foram aplicados em periodos diferentes (2008, 2009,
2010), percebendo-se que os resultados permanecem com evidenciagao baixa mesmo apds as alte-
ragoes introduzidas pelo CPC 07 (2010).

Por se tratar de uma pesquisa predominantemente quantitativa, bem como outras pesqui-
sas desta natureza, seus achados revelam pontos importantes e que reforcam que as empresas lis-
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tadas na BM&FBovespa de fato fizeram alusdo as subvengdes e assisténcias governamentais no
Balanco Patrimonial e nas Notas Explicativas das Demonstragdes Contabeis no periodo analisado
pela pesquisa. Todavia, efetuaram a evidenciacao de forma parcial, nao atendendo plenamente a
evidenciagdo em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 07 (2010). Entende-se que

novos estudos sao necessarios para maior aprofundamento no tema. Sugere-se ampliar a amostra
do estudo, abrangendo inclusive o setor financeiro e outros, aplicar a pesquisa em outro periodo
de andlise e aliar a evidenciacao com os indicadores. Pode-se, ainda, verificar a evidenciagdo com-
parando e analisando dados entre diferentes paises.
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