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EDITORIAL

Caro Leitor,

Chegamos a nossa ultima edi¢do de 2020, ainda vivenciando um momento
atipico, com a pandemia da Covid-19. Esse ano ficara marcado na vida de todos, pois
as transformagdes sociais e econdmicas sao significantes, e seus efeitos perdurarao por
um longo periodo.

Nesse contexto, os desafios advindos dessa nova realidade intensificam-se na
vida pessoal e profissional de todos, e deve induzir os pesquisadores a pensarem em
novas perspectivas de investigacdes, j& que as consequéncias nas areas contabil e
atuarial com certeza ja necessitam serem estudadas e compreendidas.

A Revista Evidenciagdo Contdbil & Finangas reafirma seu compromisso com
todos os autores, avaliadores e leitores, de continuar fazendo um trabalho
comprometido com qualidade e seriedade no ambito da pesquisa contabil e atuarial,
com vistas ao crescimento e melhoria continua dessas dreas de conhecimento.

Desejamos a todos um préspero 2021, repleto de realizagdes pessoais e

profissionais.

APRESENTACAO DOS ARTIGOS DESTA EDICAO

O artigo de abertura, denominado “Reorganiza¢des Societdrias e
Agressividade Tributaria”, dos autores Fabio Moraes da Costa e Radjalma Lucena
Amorim Janior teve como objetivo verificar se as empresas que realizaram
reorganizagOes societdrias, no periodo de 2005 a 2017, apresentam maior nivel de
agressividade fiscal, tanto em relagao as empresas incorporadas quanto em relacao aos
efeitos da incorporagao nas empresas incorporadoras. Com base nos dados e modelos

estimados é possivel suspeitar que a agressividade fiscal tenha influéncia na decisao de
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se incorporar uma companhia, e que também pode ser estratégia de um propenso alvo
de incorporagao aumentar seu nivel de agressividade fiscal para que isso seja mais um
atrativo ao fechamento do negdcio.

Os autores César Leonardo dos Santos, Vagner Horz, Anderson Betti Frare,
Alexandre Costa Quintana e Rodrigo Nobre Fernandez, no artigo intitulado
“Evidéncias de Ciclos Politicos no Senado Federal” analisaram se ha diferencas
significativas nos gastos publicos dos Senadores entre o primeiro e tltimo ano de
mandato, utilizando a Teoria dos Ciclos Politicos como elemento para verificar a
influéncia do Mandato Eleitoral sobre os Gastos Publicos. O estudo conclui que, de
maneira geral, a maior parte dos gastos publicos analisados ndo demonstra diferenga
significativa em relacdo ao mandato em que os senadores estao exercendo.

No artigo “Subvencdo e Assisténcia Governamentais: Um Estudo nas
Empresas do Subsetor de Energia Elétrica Listadas na B3”, as autoras Mariza Camila
de Miranda, Rosangela Queiroz Souza Valdevino e Adriana Martins de Oliveira
examinaram a influéncia da Subvencao e Assisténcia Governamentais nas variaveis
financeiras das empresas do subsetor de energia elétrica listadas na B3, nos anos de
2015 e 2016. A partir da andlise dos dados, pode-se inferir que ha uma relacdo
significativa entre a rentabilidade das empresas e o recebimento de subvengdo e
assisténcia governamentais, pois os resultados referentes ao patrimoénio liquido,
principalmente em 2016, sugerem que empresas que recebem subvengao e assisténcia
governamentais tendem a ser empresas mais rentaveis.

Em “Nivel de Evidenciacdo das Empresas Potencialmente Poluidoras a Luz
do CPC 25”, dos autores Victor Sandeje Dantas Alves e Thaiseany de Freitas Régo, o
objetivo consistiu em verificar qual a relagao entre a evidenciagdo das provisoes e
passivos contingentes com o endividamento das empresas potencialmente poluidoras,
antes e apos o Pronunciamento Técnico CPC 25. Os achados demonstram que as
empresas pesquisadas ampliaram a divulgacdo de itens relacionados as provisoes e
passivos contingentes, embora nao cumpram todas as exigéncias da norma. Constatou-
se que em funcao da falta de informacgoes detalhadas sobre as provisoes e passivos

contingentes, especificamente de natureza ambiental, ndo ha elementos que garantam



que houve diferenga estatistica entre o que se divulgava antes e apds o
Pronunciamento Técnico CPC 25.

O trabalho “Efeitos da Regulacao da Agéncia Nacional de Saude Suplementar
(ANS) sobre a Distribuicao de Resultados em Operadoras de Planos De Saude”, de
autoria de Ewerton Alex Avelar, Adriana Saraiva Souza, Caroline Garonce Ferreira,
Sabrina Amélia de Lima e Silva e Antonio Artur de Souza teve como objetivo analisar
os efeitos da regulacdao da Agéncia Nacional de Satde Suplementar (ANS) sobre a
distribui¢ao de resultados em operadoras de planos de satde (OPS) das modalidades
de cooperativa médica (COM) e medicina de grupo (MDG). Constatou-se que as MDG
distribuiram maior por¢ao média de seus resultados em relagdo as COM. Ambos os
modelos estimados apresentaram alto poder explicativo, indicando uma
adequabilidade das variaveis tradicionais para a explicacao do fendmeno. Em relacao
as variaveis de regulagdo, observou-se que a regiao de atuacao das OPS foi a principal
variavel determinante na distribuicao de resultados.

Em “Value Relevance do Cash Flow Return on Investment no Mercado
Acionario Brasileiro”, dos autores Arlindo Nonato Morais de Souza, José Mauro
Madeiros Veloso Soares, Adilson de Lima Tavares, Anderson Luiz Rezende MOl e
Atelmo Ferreira de Oliveira, objetivou-se verificar a associagao entre o Cash Flow Return
On Investment e o valor de mercado das firmas brasileiras listadas na B3, bem como os
seus respectivos retornos aciondrios anuais, no periodo de 2010 a 2018. Os resultados
indicam, a partir da andlise econométrica, que o retorno do fluxo de caixa sobre o
investimento (CFROI) estd associado de forma positiva e significante com o valor de
mercado das empresas pesquisadas, bem como seus retornos, continuo e anormal, indo
ao encontro da teoria apresentada, evidenciando que o valor de mercado das empresas
absorveu as informagoes dos retornos dos ativos pelo fluxo de caixa.

Os autores Antonio André Cunha Callado, Aldo Leonardo Cunha Callado e
Emanoel Truta do Bomfim, no trabalho denominado “Target Costing in Micro and
Small Companies from fhe Information Technogoly (IT) Sector”’, investigaram a
utilizagdo de aspectos relativos ao custeio-alvo entre micro e pequenas empresas do
setor de TI. Os resultados apresentam evidéncias da relevancia do ambiente de

negocios quanto a intensidade de uso dos aspectos dos principios do custeio-alvo, o



papel do ambiente de negocios quanto a utilizagdo dos aspectos dos principios do
custeio-alvo entre as empresas investigadas, e presenga de comportamento isomorfico
entre essas empresas.

No dultimo artigo da edigdo, denominado “A Influéncia da Governanga
Corporativa e do Auditor na Divulgacdo sobre Risco”, de autoria das portuguesas
Sara Serra e Katia Lemos, o objetivo foi analisar a relagao existente entre a divulgacao
de informacao sobre riscos e os mecanismos de governanga corporativa e o auditor
externo. Através de uma pesquisa tedrica, as autoras concluem que determinadas
caracteristicas associadas ao conselho de administragao, a estrutura de propriedade e a
existéncia de um comité de gestao de risco autdonomo influenciam positivamente a
quantidade e qualidade da informagao divulgada. Quanto ao auditor externo,
salientam que o valor dos honorarios recebidos pelo auditor, o tipo de empresa de
auditoria a que se encontra associado, a dimensao da sua carteira de clientes e a
composicao da comissao de auditoria se encontram associados ao nivel e qualidade da

divulgacao sobre riscos.

Boa leitura a todos!
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