
Economia e Desenvolvimento, Recife (PE), v. 3, n. 2, p. 181-220, 2004  

CICLO E INSTABILIDADE ESTRUTURAL:  
Um Modelo Evolucionário para a Hipótese de 

Fragilidade Financeira Minskyana 
 
 

Paulo Fernando de M. B. Cavalcanti Filho1 
 

 
RESUMO:  

 
O artigo identifica, na Hipótese de Instabilidade Estrutural da economia 

capitalista, o ponto de contato fundamental entre as teorias de Minsky, Keynes e 
Schumpeter. A partir da integração teórica e formal dos processos microdinâmicos  
minskyano-kevnesianos (preferência pela liquidez) e schumpeterianos (inovação 
tecnológica), determinantes diretos das decisões de gasto financiadas por crédito 
(investimento e consumo supérfluo), as quais se constituem nas fontes geradoras de 
instabilidades macrodinâmicas, conclui-se que: o ciclo e a crise são fenômenos 
econômicos gerados pela instabilidade na estrutura financeira (de natureza 
minskyana-keynesiana), mesmo na ausência de instabilidade na estrutura técno-
produtiva (de natureza schumpeteriana), enquanto esta última torna-se 
determinante da tendência de longo prazo da economia, a qual  mostra-se sensível  
ao ritmo de introdução das inovações tecnológicas. Formalizam-se e demonstram-
se as hipóteses e os resultados da discussão teórica por  meio de um modelo 
evolucionário multissetorial de simulação computacional  
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ABSTRACT  
 

T his  paper  i dentif i es  the St ructural  Ins tabi lit y Hypothesis  ( SIH) as 
t he f undamental aspect  l inking Minsky,  K eynes,  and Schumpeter theor i es. 
Accepted the SIH become possibl e t o  int egrat e,  in  formal  and theoreti cal 
t erms,  minskyan-keynes ian (l iquid pref erence) and schumpeterian 
(t echnological  innovat ion) dynamic microeconomic process t hat di rect l y  
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